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Stopa dyskonta w skali 360 dni 39-tygodniowego bonu
skarbowego wyniosta 14,8 %.Efektywna stopa
procentowa w skali 365 dni wynosi:

A} 16,90 %
B) 17,05 %
C) 17,15 %
D) 17,25 %

Cena kontraktu future na dolara amexrykafskiego o
wielkoSci 100.000 USD rozliczanego poprzez fizyczng
dostawe, wygasajgcego za 9 miesiecy wynosi 4,3552
[PLN/USD] .

Aktualne ceny na rynku kasowym wynosza:

cena kupna 4,0300

cena sprzedazy 4,0400

WIBOR9m (dziewieciomiesieczny) = 17 % (w skali
roku)
WIBID9m 16 %

LIBOR9mM = 6,5 %

LIBIDSm = 6,375 %

Zysk arbitrazowy =z uzyciem jednego kontraktu future
wynosi (z dokladnoscia do 10 z%):

A) 800 =z
B) 1600 zi
C} 3200 g%

D) Nie jest mozliwe uzyskanie zysku arbitrazowego.

Rentowno&é bonu skarbowego o okresie do wykupu 48
Lyg. wynosi 17 %. Rentownodé tego bonu 4 tygodnie
temu wynosita 18 %. Oblicz 4 tygodnoiowg stope
Zwrotu z inwestyecii w ten bon skarbowy (w skali 4
tygodni) .

A) 1,0 %
B) 1,5 %
C) 2,0 %
D) 2,5 %

Oblicz warto8é n, jezeli wartosé biezgca renty
sktadajacej sie z "n" platnogci rézni sie nie
wigce]j niz 1 % od wartodei renty wieczystej (o
takiej samej wartosci ptatnosSci) przy wymagane j
stopie zwrotu za okres wynoszacej 7 %.

A) 19
B) 35
C} 453
D) 69
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Obligacja najtafisza do dostarczenia {cheapest to
deliver) to obligacja

A} najtafisza na rynku
B) o najnizszym wspdiczynniku konwersii
C) o najwyzszym wspdiczynniku konwersiji
D) zadna z powyzszych.

. Im diuzszy termin do wygaéniecia kontraktu future
~opartego na obligacjach skarbowych tym wspdiczynnik
konwersji pewnej obligacji, ktdra moze byé
przedmiotem dostawy dla tych kontraktow

A) jest mniejszy

B) jest wiekszy

C) moze by¢ mniejszy lub wiekszy w zaleznodci od
obligacji

D) zadna z powyzszych, bo jego wartogé dla danej
obligacji nie zalezy od terminu wygagniecia
kontraktu.

Wskutek trwatego obnizenia sgie poziomu stdp
procentowych gielda terminowa postanowila zmienié
standard kontrakt opartego na obligacjach
skarbowych 1 obnizy&é stope YTM dla obliczania
wspblczynnika konwersji obligaciji. Zmiana ta
spowoduje:

A) zwilekszenie poziomu cen kontraktow

B) zmniejszenie poziomu cen kontraktow

C) zwiekszenie lub zmniejszenie poziomu cen
kontraktdédw w zaleznoSci od terminu wygasniecia
kontraktu

D) #Zadna z powyzszych.

Cena kontraktu future na stope procentowg opartego
na 3-miesigcznym depozycie dolarowym o wielkodci 1
mln $, wygasajacego za 2 miesigce wynosi 93,58.
Kontrakt rozliczany jest wg ceny dostawy réwne]
100-LIBOR3m {(3m - trzy miesigce). Aktualne ceny na
rynku kasowym wynosgzg:

LIBOR2m = 6 4/8
LIBOR5m = 6 6/8
LIBIDZ2m &€ 3/8
LIBID5m 6 5/8
Zysk arbitrazowy z uzyciem jednesgo kontraktu future
wynosi:

0 o\? o o\@

A) 250 8
B) 550 3
C) 850 S
D) 1150 $
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Wyznacz kurs obligacji o stalym oprocentowaniu w
dniu 17.04.2000 r., jes8li:

obligacja wygasa 1.06.2012 r.

oprocentowanie nominalne wynosi 6 %

odsetki sa platne raz w roku w dniu 1 czerwca
stopa dochodu w terminie do wykupu obligacji (YTM)

wynosi 7 %

A} 91,06
B) 91,98
C) 92,84
D) 93,48

Wyznacz stope forward dla okresu rocznego
rozpoczynajacego sie za trzy lata (£3,4) na
podstawie nastepujacych danych:

stopy spot (w skali roku) dla okreséw 1 rok, 2
lata, 3 lata wynosza odpowiednio S1 = 7 %,

S2 = 7,5 %, S3 =8 %;

kurs cztercletniej obligaciji skarbowe]j o©
oprocentowaniu nominalnym 8,5 %, odsetkach ptatnych
raz w roku wynosi 100.

A) B,5 %

B) 10,01 %
C) 10,49 %
D} 10,91 %

Do wyceny ktdrej z ponizej wymienionych opcji moze
byé zastosowany model Blacka-Scholesa?

I. europejskiej opcii zakupu,

II. europejskiej opcji sprzedazy,
III. amerykafiskiej opcji zakupu,
IV. amervykarnskiej opcil sprzedazy.

Warianty odpowiedzi:

A, (I

B. {III,IV)

Cc. (I,II,III)

D. (I,II,III,IV)
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Cena rocznej europejskiej opcji zakupu na akcje A o
cenie wykonania 100 wynosi 10. Cena akcji A wynosi
95. Warto&é biezgca (present value) dywidend, jakie
w okresie waznodci opcji wyplacone zostang od tej
akcji, wynosi 2. Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od
ryzyka wynosi 10 % (przy kapitalizacji ciggie]).
Ile wynosi cena rocznej europejskiej opcji
sprzedazy na akcje A o cenie wykonania 100, jezeli
rynek znajduje sie w stanie réwnowagl {(zachowany

jest parytet put-call) ?

A
B
c
D

by =
~I N3 W
(S IRy

7 punktu widzenia przychoddw mozliwych do uzyskania
przez akcjonariuszy p051adan1e akcii spdiki jest
rownowazne diugiej pozycji w:

opcii zakupu wystawionej na aktywa spdiki,
opcii sprzedazy wystawionej na aktywa spoiki,
opeji zakupu wystawionej na diug spdiki,
opcji sprzedazy wystawionej na diug spdiki.

O mE

Spbéika Z cobecnie finansowana jest jedynie kapitatem
wiasnym. Zarzad spdiki zamierza zmieniC teg
strukture kapitalu w taki sposdéb, aby w czesci
finansowania ona byla kapitaiem obcym. Efektywna
stopa opodatkowania dochodéw spdtki wynosi 32 %,
efektywna stopa opodatkowanla dochoddw inwesgtordw =z
akcji wynosi 20 %, a efektywna stopa opodatkowanla
dochodéw inwestordéw z instrumentdw diuznych wynosi
25 %. Analityk A dokonuje wyceny wartoSci rynkowe]
spb6tki (jej aktywdw) przy wykorzystaniu modelu
Millera-Modiglianiego, za§ analityk B przy
wykorzystaniu modelu Millera. Wediug ktdrego z
analitykéw, przy przyjeciu, ze spelnione sg
zalozenia w/w modeli, rynkowa warto&é spdiki
wzroénie bardziej po przeprowadzeniu opisanej
restrukturyzacii finansowej?

A) wediug analityka B,

B) wedlug analityka B,

C) wediug obydwu analitykdéw wartoié ta wzrognie o
jednakowa warto&é,

D) nie mozna tego okredli& bez znajomosci stopy
oprocentowania zaciagnigtego diugu.
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Ynane sa nastepujgce informacie o projektach
inwestycyjnych A oraz B

Cash Flow
Rok A B
0 - 200 - 400
1 200 - 400
2 180 200

Analityk szacuje wartoS¢ biezgca netto (NPV) obydwu
projektédw uwzgledniajac kolejno rdzne wartosci stdp
dyskontowych (kosztdéw kapitaiu}.

Zauwazyl on, ze istnieje taka stopa dyskontowz,
przy ktdrej wartoSc NPV obydwu projektdw jest
jednakowa. Ile wynosi NPV tych projektdw obliczona
przy uwzglednieniu tej stopy?

B) -64,7
B) 42,9
Cc) 134,3
D) 157,2

Menedzer finansowy otrzymal zestawienie dotyczace
czterech proiektdédw inwestyeyjnych, ktdrych caiosé
naktaddw ponoszona jest w roku "zerowym".

Projekt Naktady NPV
A 100 110
B 200 230
C 300 350
D 400 480

Ktdéry z projektdw jest najlepszy wediug tego
menedzera, jezeli zastosuje on kryterium Indeksu
rentownodci (Profitability Ratio)?

A) projekt A,
B) projekt B,
C) projekt C,
D) projekt D.
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Znane sa nastepujace informacje o trzech portfelach
zarzadzanych przez trzech menedierdw za analizowany
okres historyczny:

Portfel Wskaznik Beta Odchylenie standardowe

Jensena stopy =zZwrotu
A 0,10 1 0,20
B 0,20 2 0,30
c 0,30 3 0,40

Warto&é wskaZnika Treynora dia portfela rynkowego
za dany okres wynosita 0,3. Na podstawie powyzszych
danych okredl, ktéry z w/w portfeli charakteryzuje
sie najwyzszg wartodcia wskaznika Treynora.

A) portfel A,

B) portfel B,

C) portfel C,

D) wskazniki Treynora dla wszystkich portfeli maja
jednakowa wartosé.

Inwestor polski zainwestowal w akcje na rynku
niemieckim. O inwestyciji posiada on nastepujace
informacje:

Oczekiwana roczna stopa zwrotu z akcjli (na rYnku
niemieckim) (%) - 20
Odchylenie standardowe rocznej stopy zwrotu na

rynku niemieckim (%) - 30

Oczekiwana roczna stopa aprecjacii marki
niemieckiej w stosunku do PLN (%) - 5
Odchylenie standardowe rocznej stopy aprecjacji
marki niemieckiej w stosunku do PLN (%) - 20

Wspdtczynnik korelacji pomigdzy roczng stopg zwrotu
z akcji na rynku niemieckim a roczna stopa
aprecjacji marki niemieckiej w stosunku do PLN - 0

Ile wynosi odchylenie standardowe rocznej stopy
zwrotu akcji polskiego inwestotora, jezelil stopeg te
oblicza on wedlug uproszczonej formuiy:

(Stopa zwrotu z akcji polskiego inwestora = stopa
zwrotu 2z akcji na rynku niemieckim + stopa
aprecjacji marki niemieckiej w stosunku do PLN) .

A) 7,07 %
B} 25,00 %
C) 36,06 %

D) 50,00
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Zgodnie z jednoczynnikowym modelem arbitrazu
cenowego (APT) dobrze zdywersyfikowane portfele A 1
B charakteryzuja sie nastepujgcymi parametrami:

Akcja Oczekiwana Beta

stopa zwrotu (%) wzgledem czynnika
A 38 0,2
B 45 0,4

Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi

30 %.

Na podstawie powyzszych danych okreg&l na czym
polegaé bedzie strategia arbitrazowa wykorzystujgca
opisang sytuacje zgodnie z modelem APT?

A) krdtka pozycja w portfelu A i diuga pozycja w
portfelu A,
B) krétka pozyeja w portfelu A i diuga pozycja w
portfelu B,
C) krétka pozycja w portfelu B i diuga pozycja w
portfelu A,
D) krétka pozycja w portfelu B i1 diuga pozycja w
portfelu B,

Strategia wystawienia opcji zakupu 2z pokryciem
{covered call) polegajaca na rdwnoczesnym zakupie
aktywdw oraz wystawieniu opcjl zakupu na te aktywa,
z punktu widzenia dochodu, jaki generuje ona dla
inwestora podejmujgcege te strategie jest
réwnowazna:

krétkiej pozyeii stelaza (straddle),
diugieij pozycili w opcjli sprzedazy,
kréotkiej pozycji w opcji sprezedazy,
diugiej pozycji stelaza.

gnow
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Dane s informacje o czterech akcjach:

Akcja Cczekiwana Wepdiczynnik Odchylenie

stopa zwrotu Beta standatowe

stopy zZwrotu
W 26,0 % 0,8 40 %
X 28,8 % 0,5 39 %
b4 31,6 % 1,1 43 %
Z 32,0 % 1,2 50 %

Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi 20
% zad oczekiwana stopa zwrotu z portfela rynkowego
30 %. Ktdra z akcjil jest najlepsza inwestycjg,
jezeli rynek dazy do stanu rdwnowagl opisanego
Modelem Wyceny Aktywdw Kapitatowych (CAPM)?

oWl

N

Cena akciji spditki X wynosi w chwili obecnej 10 zt.
Zgodnie z przewidywaniami analitykdw za rok od
chwili obecnej spdika wyptaci dywidende na akcje w
wysokoSci 2 zi. W przyszloSci spodziewany jest

-]

staty wzrost dywidendy w tempie 10 % rocznie. Stopa
opodatkowania dochoddw spditki wynosi 32 %.
Na podstawie powyzszych danych okregl, ile wynosi

koszt kapitalu wiasnego te] spdiki.

A} 20,4 %
B} 30,0 %
C}) 39,6 %
D) 40,0 %

Odchylenie standardowe stopy zwrotu z portfela
rynkowego wynosi 20 %. Ile wynosi odchylenie
standardowe portfela zkcji o wspdlczynniku Beta
1,5, jezeli speinione sg warunki modelu

jednowskazZnikowego (single index model)?

A) jest nie mniejsze niz 20
) moze byd mniejsze niz 30
jest nie mniejsze niz 30

9,

)
) jest na pewno rdwne 30 %.

\° o\® o\
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Jezeli analiza techniczna przynositaby w sposdb
regularny nadzwyczajnie wysoka stope zwrotu
stosujgeym jg inwestorom oznaczaloby to, ze:

A) rynek kapitatowy jest efektywny w formie siabe]
(weak) ,

B) rynek kapitaiowy jest efektywny w formie
pdimocne] (semi strong},

C) rynek kapitalowy jest efektywny w formie mocnej
(strong) ,

D) rynek kapitaltowy nie jest efektywny ani w
formie siabej, ani w formie pdimocnej, ani w
formie mocnej.

Projekt charakteryzuje sie nastepujacym strumieniem
Cash Flow

Rok Cash Flow
G -20
1-5 10
10 20

Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi

9 %, oczekiwana stopa zwrotu z portfela rynkowego
19 %. Przy jakim wspbiczynniku Beta wiaSciwym dla
szacunku stopy dyskontowe] projektu przy
wykorzystaniu Mcodelu Wyceny Aktywdw Kapltalowych
(CAPM), NPV projektu wyniesie 0.

2,134
4,007
4,055
4,955

oOQww

Na rynku dostepne sg dwie akcje: X 1 Y, o

nastepujacych parametrach: wariancja X wynosi 0,01,
wariancja Y wynosi 0,04 za& kowariancja pomiedzy X
i ¥ wynosi minus 0,02. Oblicz jaka jest kowariancja

[=]

pomiedzy portfelem A, ktdry skitada sie w 10 % =z

akeji X 1 w 90 % z akcjl Y oraz portfelem B, ktdry

sktada sie w 90 % z akciji X 1 w 10 % z akcii Y.
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Inwestor zamierza zainwestowaé posiadang gotdwke w
wysokogci 1 mln zt. Wspdiczynnik korelacji pomiedzy
stopa zwrotu z portfela rynkowego a stopg zwrotu z
funduszy akcji Hi-Tech(HT) wynosi 0,9. Wariancja
stopy zwrotu z portfela rynkowego wynosi 0,04 zag =z
portfela HT 0,0625. Na rynku dostepna jest
obligacija rzgdowa przynoszgca roczng stopg wolng od
ryzyka w wysokodci 8% (po ktdrej inwestor moze
udzielad i zaciagad® pozyczki). Inwestor zamierza
zbudowaé portfel zitozny z funduszu HT oraz
obligacji rzadowej tak aby mial on wspdiczynnik
beta wynoszacy 1,412. W tym celu inwestor powinien
miedzy innymi:

A) zaciggnagé pozyczke na 125 000 zi
B) udzielié pozyczki na 125 000 =z
C) zaciggnadé pozyczke na 255 111 zi
D) udzielié& pozyczki na 255 111 zx

Cena rynkowa akcji A, od ktdrej nie jest wypitacana
dywidenda wynosi obecnie 40 zi. Oczekiwana roczna
stopa zwrotu z akcji A jest rdwna stopie dochodu w
terminie do wykupu (YTM) rocznej obligac]ji
zercokuponowej sprzedawanej z dyskontem réwnym 11,5
%. Roczna stopa wolna od ryzyka wynosi 7 %, zas
premia za ryzyko dla portfela rynkowego w skali
roku wynosi 8 %. Jaka powinna by& obecna cena
rynkowa akcji A gdyby kowariancja pomigdzy stopg
zwrotu z akcji A 1 stopg zwrotu z portfela
rynkowego wzrosia o 100 %, a oczekiwana za rok cena
akcji pozostala na tym samym poziomuie (w

zaokraggleniu do pelnych ztotych).

A)Y 37 zi
B) 38 =zl
C) 40 z%
D) 45 =1
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Ktére z ponlzszych stwierdzef, w odniesieniu do
dywersyfikacji portfela, s3 prawdziwe:

I. pozytywne efekty dywersyfikacji pOJaw1aja sie
zazwyczaj gdy liczba akcji w portfelu wyniesie co
najmniej 25,

II. dywersyflkac3a moze ograniczyé lub wyeliminowac
ryzykc systematyczne portfela,

III. wraz ze zwiekszeniem liczby akcji w portfelu,
warto8é catkowitego ryzyka spada coraz wolniej,

I1V. dywersyfikacja obniza wartodC oczekiwanej stopy
zwrotu z portfela poniewaz ogranicza wartosé
calkowitego ryzyka portfela.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,II,I1IT)
B. (II,III)
C. (III)

D. {I,II,IV)

Doradca inwestycyijny oszacowal nastepujace
wielkodci dotyczgce portfela rynkowego i akcji
spdtki ABC:

Akcja ABC Portfel rynkowy

Stopa zwrotu 10,6 % 12 %
Odchylenie standardowe
stopy zwrotu 18 % 20 %

Jezeli stopa wolna od ryzyka wynosi 7 % to
korzystajac z modelu CAPM oszacuj jaka czes¢
catkowitego ryzyka akcji ABC jest specyficzna.

36
64
80
90

onww

29 o\ o\ o\

Spbdika ARC, w 100 % finansowana kapitalem wiasnym
zlozonym ze 100 000 akcji zwyklych o biezgce] cenie
rynkowej 50 zl, wyplaca calo&é zysku netto w formie
dywidendy. EBIT spdtki wynosi i bedzie wynosié 1
mln z}, za&é stopa podatku dochodowego 40 %. Spdika
ABC zaciaga dzisiaj w wysokogci 1 mln zi,
oprocentowany 10 % w skali roku (odsetki ptatne z
gbry) i dokonuje wykupu wlasnych akcji (celem
natychmiastowego umorzenia) po biezgce]j cenie
rynkowej 50 zi. Ile pow1nna wynie&& nowa cena
rynkowa po te3 operacgl, jezeli koszt kapitalu

wlasnego wzrosSnie o jeden punkt procentowy.

Ay 47,43 =zi,
B} 50,00 =i,
¢) 51,92 =i,
D) 53,33 zt.
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Na rynku dostepne sa dwie opcje: amerykafiska opcja
kupna i amerykafiska opcia sprzedazy. Obydwie
wystaw1one na te sama akcje, wygasaja za rok od
dzislaj 1 maja cene wykonanla 30 zi. Roczna stopa
wolna od ryzyka wynosi 8 %, a dzisiejsza cena akciji
34 zt. Jezeli akcja wyp&aca ciagtg dywidende o
stopie rownE} 4 % rocenie, to jaka jest odpowiednio
minimalna i maksymalna wartos8é réznicy pomiedzy
ceng opcji kupna i opcji sprzedazy. (Do wszystklch
wyliczen przyijmij kapitalizacje ciagia, pomif
kogzty transakcyjne} .

2,67 zt 1 6,31 =%,
2 zx i 4 =z,

1,76 z+ 1 5,18 =zi,
1,39 2zt 1 4,78 =zit.

Onwe

Swap walutowy wygasa za 15 m1e51ecy Zgodnie z
warunkami swapu strony wymieniaja sie ptatnoSciami
odsetek raz w roku: 14 % na depozycie 20 mln funtdw
za 10 % na depozycie 30 mln dolardw. Roczna
nominalna stopa procentowa w Wielkiej Brytanii
wyn081 11 % a w USA 8 %. Krzywa stdp procantowych
jest 1 bedzie ptaska zarbwno w Wlelkle] Brytanii
jak i USA. Stopa wymiany walut wynosi: 1 funt za
1,65 dolara. Jaka jest wartos¢ tego swapu dla

strony ptacgcej w funtach.

- 4,6 mln dolardw
mln dolardw
mln dolardw
mln dolardw

onmw

)
)
)
)
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r

W odniesieniu do wgpdlczynnika gamma
charakteryzujacego opcje kupna na akcjg, prawdziwe
sa nastepujgce stwierdzenia:

I. wspdiczynnik gamma jest najwiekszy dla opcji,
ktére sg silnie in-the-money,

II. dla opcji at-the-money wspolczynnlk gamma stale
roénie wraz ze spadkiem czasu do wygadniegcia opc31,
III. wspdiczynnik gamma dazy do zera dla opcji
in-the- money, ktdre sa tuz przed terminem
wygasSniecia,

IV. wspbiczynnik gamma dazy do zera dla opcji
out-of-the-money, ktére sa tuz przed terminem
wygasniecia.

Warianty odpowiedzi:

aA) (L,II,III)
B) (TI,III.IV)
C) (I,I11,1IV)
DY (I,II,1IV)



35.

36.

-13/0C.-

W odniesieniu do wspolczynnlka vega f{(kappa, lambda)
charakteryzujacego opcje kupna na akcje,
nieprawdziwe sa nastepujgce stwierdzenia:

I. Wspdlczynnik vega lezy w przedziale

(0, nieskoficzonoSg) .
IT. Jezeli wartodé wspdilczynnika vega jest wysoka,
warto8& opcji jest bardzo wrazliwa na nawet maie
zmiany odchylenia standardowego ceny akcji.
III. Pozycija w kontrakcie futures na akcjeg
(instrument bazowy) charakteryzuje sie
wspdilezynnikiem vega rdwnym 1.
IV. Wspdiczynnik vega jest najnizszy dla op031
at-the-money z diugim terminem do wygaSnigcia.

Warianty odpowiedzi:

Onwe
—-...f-.f':i.f—-.
]
—
b
]

Inwestor posiada portfel zlczony z akcji i op031 na
akcje, ktdrego delta jest rdéwna zero, gamma minus
5000 zad vega (kappa, lambda) minus B000. Na rynku
dosteepna jest opcja A charakteryzujgca sig
wspbtczynnikiem gamma 0,5, vega 2,0 i delta G,6
oraz opcja B o nastepujgcych wspélczynnikach: gamma
0,8, vega 1,2 i delta 0,5. Inwestor zamierza
zbudowad portfel (wykorzystujac opcje A i/lub B}
neutralny wobec wsp&iczynnika gamma, vega oraz
delta. W tym celu powinien:

A) kupié 6000 opcji A, kupié 4000 opcji B,

B) sprzedaé 400 opcji A, sprzedaé 6000 opcji B i
kupi& 3240 akc31 wchodzacych w sktad portfela,

C¢) kupi& 400 opcii A, kupié& 6000 opcji B i
sprzedaé 3240 akcji wchodzacych w skiad
portfela,

D) nie jest mozliwe zbudowanie portfela
neutralnego wobec gammy, vegi i delty
wykorzystujgc tylko opcje A i B.
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Doradca zarzadzajacy portfelem obligacji o wartosci
6 mln & 1 charakteryzujgcym sie wartoScig Maculay
duration na poziomie 8,5 roku, zamierza
zabezpieczyé gie przed ryzykiem zmiany stopy
procentowe3 na najblizsze sze&E& miesiegcy. W tym
celu zamierza wykorzystaé kontrakt future na
obllgaCje skarbowe o wielkodci 100 000 $ wygasajacy
za szesé miesiecy, ktdrego cena wynosi 109-15.
Obligacja najtafisza do dostarczenia
{(cheapesgt-to-deliver) charakteryzuje sig wielkoScig
Maculay duration na p021om1e 7,5 roku. Doradca
powinien sprzedat¢ nastegpujaca llczba kontraktdw (w
zaokragleniu) :

48 lkontraktow,

55 kontraktdw,

62 kontraktdw,

doradca powinien kupié& odpowiednig liczbg
kontraktow.

oo

Plan splaty rocznego kredytu zakitada, iz suma
comiesiecznych starych platn0501 ma wynosicé 105 %
warto&ci kredytu. Oprocentowanis nominalne
satysfakcjonujgce bank wynosi 16 % w skali roku.
Powyzsze warunki wymagaja okreflenia kwoty do
zaptacenia prze:z kredytoblorce w momencie

uruchomienia kredytu. Wartod&& tej kwoty wynosi:

A) 3,25 % wartosci kredytu
B) 3,56 % wartofci kredytu
C) 3,86 % wartofci kredytu
D) 4,09 % wartoSci kredytu

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, na ustalany na dziefi bilansowy
wynlk z operacji funduszu inwestycyjnego skiadaja
sie:

I. rdznica pomiedzy przychodami z lokat a kosztami
operacyinymi netto funduszu,

II. zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat,
III. wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat,

IV. zyski (straty) nadzwyczajne.

Warianty odpowiedzi:

A. (II,III,IV)
B. (I,II,IrIr)
C. (I,II,IV)

D. {(I,III)
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Zgodnile z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo&ci funduszy
inwestycyjnych, papiery wartoSciowe do
dostarczenia:

I. to naleznogf funduszu,

I1. to zobowigzanie funduszu,

I1I. wykazywane sg w bilansie jako skiadnik lokat
funduszu,

IV. ustala sie je w dniu wyceny, do chwili
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierdw
wartoSciowych funduszu wediug metod wyceny
okreglionych dla tych papierdédw wartoSciowych.

Warianty odpowiedzi:

oA

e TaTare
H
!

%godnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdiowych zasad rachunkowosci
ubezpieczycieli, "skiadki na udziale witasnym" to:

A) skiadki pomniejszone o odszkodowania i
Swiadczenia,

B) skiadki przypisane pomniejszone o koszty
techniczne na udziale wiasnym,

C) sktadki przypisane po uwzglednieniu udziaztu
reasekuratorow,

D) skiadki po uwzglednieniu udziatu
reasekuratordw.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
gprawle gzczegdiowych zasad rachunkowosgci
ubezpleczycieli, rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe:

I. obejmujg m.in. rezerwe skiadek 1 rezerwe na
skapitalizowana wartosé rent,

II. moga by& ustalane metoda indywidualng,
ryczaitowa lub aktuarialnsg,

IIT. tworzy sie jako skladke przypisang
pomniejszong o udziail reasekuratora,

IV. tworzy sie jako skiladke przypisana pomniejszong
o koszty akwizycji ubezpieczyciela.

A, (II,1IV)
B. (I,II,IV)
Cc. (I,III)
D. (I,II)
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Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zaktad
ubezpieczefi, ktdrego akcje s3 notowane na
Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie,
bedgcy jednoczesSnie jednostka dominujaca nie
korzystajaca z mozliwo&ci zwolnienia z obowigzku
konsolidacji sprawozdafi finansowych, zobowigzany
jest do przekazywania do Komisji Papierdw
WartoSciowych 1 Gieid, Gieidy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A.1 agencji
informacyjnej wskazanej przez Komisje nastepujgcych
raportdw okresowych:

I. skonsolidowanych raportdw miesiegcznych,
IT. skonsolidowanych raportdw kwartalnych,
III. skonsolidowanych raportdw pdirocznych,
IV. skonosolidowanych raportédw rocznych.

A. (I,II, III,IV)
B. (ITI,III,IV)
Cc. (III,IV)

D. (IV}
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Na mocy przepisdw rozporzgdzenia Ministra Finansow
w sprawie okreSlenia ostrzejszych kryteridw od
zawartych w przepisach ustawy o rachunkowosci
(...), emitent papierdw wartoSciowych dopuszczonych
do publlcznego obrotu, bedacy jednostks dominujgca,
moze nie sporzadzad skonsolldowanego sprawozdania
finansowego:

I. jezeli lgczna wielko&é sum bilansowych,
przychoddw netto ze sprzedazy towardw i produktdw
oraz operacji finansowych, bez dokonywania wylgczef
- kompensacji konsolidacyjnych, oraz }aczne roczne
8rednioroczne zatrudnienie emitenta i jednostek
zaleznych i stowarzyszonych za rok obrotowy nie
przekracza trzykrotno&ci dwdch z nastepujacych
trzech wielko&ci - odpowiednio: 1 mln EURO, 2 mln
EURC, 50 osdb.

IT. jezeli jest jednostks zalezng od innej
jednostki posiadajgcej co najmniej 90 % akcji
emitenta.

II1. jezeli wylaczenia z obowigzku objecia
konsolidacjg, o ktdrych mowa w ustawile o
rachunkowoSci, majg zastosowanie do wszystkich
jednostek zaleznych od emitenta i z nim
stowarzyszonych, pod warunkiem speinienia
dodatkowych obowiazkdw informacyjnych wskazanych w
wymienionym rozporzadzeniu.

IV. jezeli w skiad grupy kapitalowej emitenta
wchodzg wylgcznie jednostki stowarzyszone.

Warianty odpowiedzi:

(e X Nrsih-]

tetele
-t
-
=
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Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, koszty prac
rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne
potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcii,
moga by¢ zaliczone do wartosSci niematerialnych i
prawnych, jezeli:

I. decyzje taka podejmie kierownik jednostki,
IT. produkt lub technologia wytwarzania sg Scidle
ustalone, a dotyczgce ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okre&lone,

ITI. techniczna przydatnosé produktu lub
technologii zostala stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana 1 na tej podstawie jednostka
podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw
lub stosowaniu technologii,

IV. koszty prac rozwojowych zostang pokryte
spodziewanymi przychodami ze sprzedazy tych
produktdéw lub zastosowania technologii.

Warianty odpowiedzi:

A, (I)

B. (II,1I11)

Cc. (II)

D. (II,IT1,IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowodci, cene sprzedazy
netto sktadnika majgtku jednostki, ktdra nie
otrzymuje dotacji przedmiotowych, stanowi mozliwa
do uzyskania w dniu bilansowym cena sprzedazy:

I. bez naleznego podatku od towardw i usiug,
II. pomniejszona o rabaty i opusty,
III.pomniejszona o przypadajacy od sprzedazy
podatek akcyzowy,

1V. pomniejszona o koszty zwiazane z
przystosowaniem skiadnika majatku do sprzedazy i
doprowadzenia jej do skutku.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,II,III,1IV)
B. (I, I1)

C. (II,z1Vv)

D. (III)
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Zgodnie z ustawg o rachunkowo§ci, do przychodéw lub
kosztdw operacji finansowych jednostki zalicza sie
roéznice kursowe powstale w zwigzku z wycensz na
dziefi bilansowy nastgpujgcych, wyrazonych w
walutach obecych, skltadnikéw jej aktywdw:

I. Srodkdéw pienieznych,

II. nie sptaconych naleznoéci,
IIT. papierdw wartogciowych,

IV. udziai1déw w innych jednostkach.

Warianty odpowiedzi:

A. (1)

B. (II,IrI)

C. (I,III,IV)

D. (I,II,III,IV)

Zgodnie z obowigzujgcymi przepizami, roczne
sprawozdanie finansowe spoitki publicznej o
dzialalnoSci produkcyjnej skiada sie =z:

I. bilansu oraz rachunku zyskdw i strat,

II. zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
ITI.rachunku przepiywu Srodkéw pienieznych,

IV. informacji dodatkowed, obejmujacej: wstep,
noty objasniajgce i dodatkowe noty objaéniajgce.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,IV)

B. (I,III,IV)

C. {(I,II,ITI)

D. (I,II,III,IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
obowigzkdw informacyjnych i publikacyjnych
emitentdw papierdw wartoSciowych wprowadzanych
wytacznie do wtdérnego obrotu na regulowanym rynku
pozagietdowym (...), po uzyskaniu zgody na
wprowadzenie papierdw wartoSciowych do publicznego
obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym emitent
jest obowigzany:

1. przekazaé¢ raport biezacy zawierajacy wskazanie
Osoby odpowiedzialnej za kontakty z Komisjg
Papieréw Wartosciowych i Gield w zakresie
wykonywania ocbowigzkéw okreglonych w wymienionym
rozporzadzeniu i przekazywaé w formie raportu
biezacego informacje o kazdej zmianie w tym
zakresie,

IT. w okresie poprzedzajacym udostepnienie
memorandum i jego skrétu, do niezwlocznego
dostarczania agencji informacyjneq, wskazanej przez
Komisje, informacji o kazdej zmianie danych
zawartych w memorandum,

III. do publikacji skrétu memorandum w dwdch
dziennikach ogélnopolskich o zasiegu krajowym,
IV. do udostepnienia memorandum w formie
drukowanej, w terminie jego waznoéci, wylacznie w
siedzibie emitenta.

Warianty odpowiedzi:

A. (I)

B. (II,1V)
C. (I,I11)
D. (II,III)
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Zgodnie z ocbowiazujgcymi przepisami, raport
kwartalny spdtki, ktdrej akcje notowane sg na
Gieildzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
powinien zawieral nastepujace z wymienionych
informacji:

I. informacje o zasadach przyjetych przy
sporzgdzaniu raportu,

II. opis czynnikdw i zdarzefl majgcych znaczacy
wpiyw na osiagniety zysk lub poniesione straty,
ITI. informacje o korektach z tytulu rezerw oraz
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartogé
sktadnikéw majgtku,

IV. informacje o wszczeciu przed sadem lub organem
administracji publicznej postepowad, dotyczacych
zobowigzafi lub wierzytelnosci emitenta, niezaleinie
od ich wartosci.

Warianty odpowiedzi:

A, (L,II,ITI,IV)
B. (I,IL,III)

Cc. (I1,1IV)

D. (II1)

W celu zachowania zasady ostroznej wyceny,
wskazanej w ustawie o rachunkowosSci, w wyniku
finansowym jednostki nalezy uwzglednié&:

I. zmniejszenia wartofci uzytkowej skladnikdw
majatkowych, w tym rdéwniez dokonywane w postaci
odpisdw amortyzacyjnych (umorzeniowych),

II. rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace
straty oraz skutkil innych zdarzen,

ITI. wytgcznie niewgtpliwe pozostale przychody
operacyjne 1 wszystkie poniesione pozostale koszty
operacy’ine,

IV. wszystkie poniesione straty nadzwyczajne.

Warianty odpowiedzi:

A. {II)

B. (II,III)

c. (I,II,IV)

D. (I,II,IITI,IiV)



52.

53.

-22/0.-

Odpisanie, zgodnie z ustawg o rachunkowocgci,
przedawnionych naleznogci z tytulu dostaw i ustug,
objetych uprzednio w catogci rezerwg, wplynie w
spbice o dzialalnosci produkcyjneij na:

T. wzrost strat nadzwyczajnych,

IT. wzrost pozostatych kosztdw operacyjnych,

ITI. zmniejszenie kapitalu wiasnego,

1V. zmniejszenie stopy zwrotu z kapitatu wlasnego
(return on equity)

Warianty odpowiedzi:

A. (I)

B. (IT,III)

C. (II,III,IV)

D. zadna z powyzszych

Spdika ZET S.A. rozpoczela wywieranie ZNacznego
wptywu w spdice IKS S.A. w pierwszym dniu jej roku
obrotowego, nabywajgc 40 % jej akcji za 400 mln zi.
Kapitai wiasny spotki IKS S.A. na ten dzien
wynosit 1.100 mln z*. W wyniku zastosowania
konsolidacji metoda praw witasnogci, w
skonsolidowanym bilansie sporzgdzonym na ten dzied
spbtka ZET S.A. powinna ujaé:

I. warto&é¢ akcji w spdice IKS S.A. 400 mln z%,
IT. rezerwe kapitalowa =z konsolidacii 40 mln =1,
III. wartoS8¢ firmy z konsolidacji 40 mln z%,

IV. kapita? witasny akcjonariuszy mniejszoSciowych
660 mln =z%.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,I1)

B. (I, III,1V)
C. (II)

D. (II,1V)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
emerytalnych, wykazywana w bilansie funduszu
pozycja "Kapitaly razem" obejmuje nastepujace z
wymienionych sktadnikdéw:

I. kapital funduszu,

IT. kapita? gz aktualizacji wyceny &rodkdw trwatych
funduszu,

III. skumulowany wynik finansowy lat poprzednich
funduszu,

IV. wynik finansowy funduszu.

Warianty odpowiedzi ;

A, (I,I1,1I1I1,1V)
B. {I,Ir,II1)

C. (I,ITI1,1V)

D. (I,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministrs Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
emerytalnych, w odniesieniu do ksigg rachunkowych
funduszy prawda jest, ze:

I. prowadzi sie je na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej,

II. prowadzi sie je w jezyku polskim i w walucie
polskiej,

III. w przypadku, gdy towarzystwo funduszy
emerytalnych zarzadza wigcej niz jednym funduszem,
ksiggi rachunkowe prowadzi sie lacznie dla
wszystkich funduszy,

IV. ksiggl rachunkowe funduszu obejmuja takze
rejestr czionkéw funduszu.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,II,III,IV)
B. (I,II,1V)

C. {I,II,TII)

D. (II)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie amortyzacji &rodkdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, odpisdw amortyzacyinych
nie dokonuije sie od:

I.wartoSci niematerialnych i prawnych wniesionych
do spétki w formie wkiadu niepienigsnego,
stanowigcych réwnowartosd uzyskanych informacji
zwigzanych z wiedza w dziedzinie przemysiowej,
handlowej, naukowej lub organizacyjnej (know-how),
1I. prawa wieczystego uzytkowania gruntdw,

III. wartofci firmy, jezeli wartodé ta powstata w
wyniku nabycia zorganizowanej czedci
Przedsiebiliorstwa w drodze kupna,

IV. wartoSci firmy, jezeli wartodé ta powstala w
wyniku nabycia przedsiebiorstwa w drodze przyjecia
do odpiatnego korzystania, a przyjete skladniki
majatku, zgodnie z odrebnymi przepisami, s
zaliczane do skiadnikéw majatku uzywajgcego.

Warianty odpowiedzi:

A, (I,II)

B. (II,III}

C. (I,1IVv)

D. (II,III,IV)

Zgodnie z ustawa o rachunkowoséci, skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie obejmuje gie jednostki
zaleznej, jezeli:

I. Jjednostka zalezna prowadzi dziatalnosé
catkowicie odmienna od dzialalnodci jednostki
dominujgcey,

II. nabycie jednostki zaleznej ma na celu wylacznie
jej odsprzedaz,

IIT. sprawowanie kontroli nad jednostksy zalezna nie
jest trwale, gdyz wediug przewidywan bedzie trwalo
krécej niz rok, liczaze od dnia bilansowego,

IV. nabycie kontroli nad jednostka zalezna
nastgpito w drugiej polowie roku obrotowego
jednostki dominujace]j.

Warianty odpowiedzi:

A, (I,I1)

B. (I,I11,1IV)

C. (II,III)

D. (I,II,III,iVv)
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Zgodnie z rzporzadzeniem Rady Ministrédw w sprawie
redzaju, formy i zakresu informacji bieZgcych i
okresowych oraz termindw ich przekazywania przez
emitentdw papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, emitent bedacy zakladem
ubezpieczefl jest obowigzany do przekazywania w
formie raportu bieZgcego informacii o

I. wydaniu przez organ nadzoru decyzji o
ograniczeniach mozliwo&ci lokowania &rodkdw
funduszu ubezpieczeniowego, ze wskazaniem
podstawowych ograniczei,

IT. negatywnej opinii regicnalnej izby
obrachunkowej o sprawozdaniu z wykonania budzetu
emitenta,

IIT. podpisaniu przez emitenta z innym zakladem
ubezpieczefl umowy o przeniesieniu calodci lub
czg8cl ubezpieczeid,

IV. wprowadzeniu u emitenta zarzgdu komisarycznego.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,IT,ITII,1IV)
B. (I,ITIr,IV)

C. {(I,IIT)

D. (IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
szczegdiowych warunkdw, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny, skrdt prospektu emisyjnego
(...), opinia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych emitenta, zamieszczona w
rozdziale prospektu pt. "Sprawoczdania finansowe",
powinna zawieraé nastepujace z wymienionych
elementdw:

I. wskazanie adresatdw opinii,

IT. wskazanie, Ze ujawnione dane zostaly
sporzgdzone w sposdb zapewniajgcy ich
pordwnywalnosé,

I1T1. wskazanie przepisdw prawa lub standarddéw
rachunkowoSci, zgodnie z ktérymi zostaly
sporzgdzone sprawozdania finansowe i pordwnywalne
dane finansowe zamieszczone w prospekcie,

IV. date i miejsce sporzadzenia opinii.

Warianty odpowiedzi:

A, (I,1I1)

B. (I,II,III}

c. (II,1IV)

b. (I,II,III,IV)
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Zgednie z obowigzujacymi przepisami, jako przeplywy
pienieine z dzialalnosci inwestycyinej, w rachunku
pPrzepiywu Srodkdw pienieznych emitenta papierdw
wartoSciowych dopuszczonych do publicznego cbrotu,
bedacego bankiem, wykazuje sie:

I. wydatki z tytulu zaptaty podatku dochodowego,
II. wpliywy z emisji akcji witasnych,

IIT. wyptaty z =zysku dla osdb zarzgdzajacych i
nadzorujgcych,

IV. wplywy ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowego
majatku trwalego.

Warianty odpowiedzi :

A, (I,III)
B. (I1,1V)
C. {(II,II1)
D. (IV)

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, "zestawienie
Zzmian w kapitale wiasnym" stanowi skiadnik rocznego
sprawozdania finansowago:

A) jednostek dziatajgcych na podstawie Prawa o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

B) bankéw oraz zakiadéw ubezpieczen,

C) spditek akcyijnych,

D) spdiek publicznych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoéci, do wartosgci
niematerialnych i prawnych, w przypadku spdiek
publicznych, zalicza sie:

I. koszty z tytulu opitaty ewidencyjnej poniesione w
zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu nowej
emisji akecji,

II. wytworzone przez spélke we wiasnym zakresie
prawa majatkowe, nadajgace sie do gospodarczego
wykorzystania,

IIT. nabyte przez spolke akcje wilasne,

IV. koszty zakoficzonych prac rozwojowych, przegz
ktére rozumie sie badania lub w inny sposdéh
uzyskiwana wiedze, ktdrych wynik moze byé
wykorzystany do produkciji nowych lub ulepszonych
okreflonych produktédw lub technologii.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,IV)

B. (I,1II)

C. (III,IV)

D, (I,II,III,IV)
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosgci, biegtego
rewidenta Przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego spdiki akcyjnej, wybiera:

A) w kazdym przypadku walne zgromadzenie
akcjonariuszy,

B) w kazdym przypadku rada nadzorcza,

C) walne zgromadzenie akejonariuszy albo, jesli
tak stanowi statut spbtki - rada nadzorcza,

D} organ nadzoru wiasciwy dla dziatalnogci danej
spdiki, np. dla domdw maklerskich - Komigija
Papierdéw Wartogciowych i Gield.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe powstale w
zwigzku z wyceng na dzien bilansowy wyrazonych w
walucie obcej zobowigzad jednostki o dziatalnosgci
produkcyjnej, wptyng na zwiekszenie:

I. przychoddw g operacji finansowych,

IT. stopy zwrotu =z kapitalu wiasnego (return on
equity),

ITI. rozliczed migdzyokresowych {(czynnych) ,

IV. prezychoddéw pPrzysziych okreséw.

Warianty odpowiedzi:

A. (I,I1)
B. (II,1IV}
C. (I,ITI)
D. (IV)

Zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, roczne
Sprawozdania finansowe jednostek samorzadu
terytorialnego, bedacych emitentamsi obligaciji
dopuszczonych do publicznego obrotu na regulowanym
rynku pozagieldowym (CTO), stanowigce skladnik
raportdw rocznych, zawieraijg nastegpujgce z
wymienionych skladnikéw:

I. bilans,

II. sprawozdanie z wykonania budzety,

IIT. zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
1V. rachunek przeplyvwu &rodkéw pPienieznych.

Warianty odpowiedzi :

A. (I,II,III,IV)
B. (I,I1)

C. (1)

D. (II,1IV)
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Zgodnie z uchwala Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z
dziatalnoscia bankdéw, bank klasyfikuje jako
naleznogci pod obserwacia:

A) naleznosci, w przypadku kt&rych opdinienie w
sptatach kapitalu lub odsetek nie przekracza 1
miesigca, przy czym sytuacja ekonomiczno-finansowa
diuznikdéw moze stanowié& zagrozenie terminowej
sptaty naleznogci,

B) nalezZnoSci, w przypadku ktdrych opdznienie w
spiatach kapitatu lub odsetek nie przekracza 1
miesigca oraz sytuacja ekonomiczno-finansowa
diuznikow nie budzi obaw, niemniej jednak budzace
wgtpliwosci, wediug kryteridw ustalonych przez
bank (np. ze wzgledu na ryzyko regionu, kraju,
branzy, grupy klientéw, grupy produktéw),

C) naleznodci od Skarbu Pafistwa, w przypadku
ktdérych opéénienie w spatach kapitalu lub odsetek
wynosi powyzej 1 roku i nie diuzej niz 2 lata,

D) naleznofci z tytulu udzielonych oscbom
prywatnym kredytéw konsumpcyjnych (z wylaczeniem
kredytéw mieszkaniowych), w przypadku ktérych
opdinienie w splatach kapitalu lub odsetek wynosi
powyze] 1 miesigca i nie diuzej niz 3 miesiace,
przy czym sytuacja ekonomiczno-finansowa dluznikéw
nie budzi obaw,

Zgodnie z uchwala Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo&ci bankdw
(...), jednostki uczestnictwa funduszy
powierniczych {otwartych) wykazuje sie w
sprawozdaniu finangowym banku:

A) w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisdw z
tytuiu trwalej utraty ich wartosci,
B) w cenie sprzedazy,
C) wediug ceny nabycia powiekszonej o naliczone
odsetki, ktdre zgodnie z przepisami zwiekszaja
ich wartosé,
D} w kwocie wymagajgcej zaptaty,

Zgodnie z zarzgdzeniem Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie sposobu wyliczenia wspdlczynnika
wyptacalnogci banku (...), wspdtczynnik
wyptacalnofci banku stanowl wyraZony w procentach
stosunek:

2) funduszy wiasnych do aktywdw wazonych
ryzykiem,

B} funduszy podstawowych do sumy aktywdw i
zobowigzafi pozabilansowych waZonych ryzykiem,

C) funduszy podstawowych do aktywdw netto wazoaych
ryzykiem,

D) funduszy wiasnych do sumy aktywéw i zobowigzah
pozabilansowych wazonych ryzykiem,
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Zgodnie z prawem dewizowym zezwolenia dewizowego

wymaga :

I. dokonanie przez rezydentéw inwestyeji
bezpcsrednich w krajach nie nalezgcych do

Organizacji Wspdipracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) lub w krajach, =z ktdrymi Rzeczpospolita

Polska nie zawarla uméw o popieraniu i
wzajemnej ochronie inwestycii,

IT.

ITT.

Iv.

Uowh

dokonywanie przez rezydentédw inwestyeji
portfelowych w zakresie papierdw wartoSciowych
emitowanych przez nierezydentéw nie majacych
miejsca zamieszkania lub siedziby w krajach
nalezgcych do OECD lub krajach, z ktdrymi
Rzeczpospolita Polsgka nie zawarta umdéw o
popieraniu i wzajemnej ochronie inwestyeii,
oraz jednostek uczestnictwa w fuduszach
zbiorowego inwestowania nie majgcych siedziby
w tych krajach,
dokonywanie inwestycji portfelowych w
zakresie krétkoterminowych papierdw
wartosSciowych oraz pochodnych instrumentéw
finansowych, z wylaczeniem pochodnych
instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem
obrotu na Gieldzie Papierdw WartoSciowych
S.A. w Warszawie, Polskiej Gietdzie
Finansowej S.A. w Warszawie lub Centralnej
Tabeli Ofert S.A. w Warszawie,
dokonywanie obrotu kredytowego skutkujgcego
powstaniem diugu, ktérego termin spitaty jest
diuzszy niz jeden rok.
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4godnie z kodeksem handlowym:

I. wszystkie akcije uprzywilejowane musza byé
akcijami imiennymi,

IT. akcje, ktdre wydaje sie za wktady pieniezne
muszg by¢ w caltosci oplacone przed rejestracia
spoiki,

IIT. akcje, wydawane wzamian za wktady niepieniezne
22 do chwili zatwierdzenia Przez walne zgromadzenie
sprawozdania 1 rachunkéw za drugi rok obrotowy sa
zatrzymane w spdice na zabezpieczenie roszcozed o
odszkodowanie z tytuiu umdw dotyczacych wkiaddw
niepienieznych,

1V. spdtka celem wynagrodzenia za usiugi oddane
przy powstaniu spoiki moze, na okres najwyzej 25
lat od chwili zarejestrowania spdiki, wydawad
imienne Swiadectwa zatozycielskie.

Warianty odpowiedzi :

A. (I,1Iv)

B. (III,1V)

C. (I, IIT)

D. (II,I1I,1V)

zZgodnie z kodeksem handlowym:

I. przeniesienie akcji na okaziciela mosze byé&
ograniczone w statucie,

II. akcje, do ktérych pPrzywigzany jest obowigzek
powtarzajgcych sie Swiadczed niepienigznych moga
by& przenoszone tylko za zezwoleniem spbiki,
IIT. mozZzna umowa ograniczy¢ na pewien czas
zbywalno&¢ akcji na okaziciela,

IV. akcje wydane wzamian za wkitady niepieniezne
megg by€ zbywane tylko za zezwoleniem zarzadu.

Warianty odpowiedzi:

A, (II,III)

B, (I,I1,1V)

C. (I1,1711,1V)
D. {I,I1II,1IV)
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Rada Gieidy na wniosek Zarzadu Gieidy moze
wykluczy¢ papiery wartodciowe z obrotu gieldowego:

I. wskutek podjecia przez emitenta dzialtalnosci
zakazanej przez obowigzujgce przeplsy prawa,

IT. je8li w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano
zadnych transakcji gieldowych na danym papilerze
wartogciowym,

IIT. na wniogek emitenta,

IV. gdy wyscko&é kapitaiu akcyjnego emitenta,
wskutek umorzenia akeji, spadnie ponizej 1,5 min
2t.

Warianty odpowiedzi :

A. (I,I1)

B. (III,IV)

C. (II,III,IV)
D. (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawg - Prawo o publicznym obrocie
papierami warto&ciowymi, obrotem pierwotnym jest
proponowanie nabycia emitowanych w serii papierdw
wartoSciowych nowej emisji przez:

I. wprowadzajacego,

II. subemitenta inwestycyijnego,

ITI. subemitenta ustugowego,

IV. podmiot emitujgcy papiery watofciowe we
wiasnym imieniu.

Warianty odpowiedzi:

A. (I)

B. (I,IV)

C. (II,IV)
D. (III,IV)

Zgodnie z ustawg o obligacijach prawda jest, ze:

I. obligacje zamienne mogs by¢ emitowane powyzej
wartoSci nominalnej,

II. emisja obligacii zamiennych jest dopuszczalna,
© ile statut spéiki tak stanowi,

IIT.emitent obligacji zamiennych obowigzany jest w
warunkach emisji okre§lié szczegdlowo, m. in.
sposob przeliczenia obligaciji na akcije,

IV. termin zamiany obligacji na akcje moze byé
diuzszy niz termin wykupu obligacji.

Warianty:

A. (I,II,1IV)

B (I1,I1I1,1IV)

c. (I,II1,1Vv)

D. (I,II,III)

E. Zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawa o obligacjach:

I. emitent nie moze nabywaé& wlasnych obligacji,

publicznej subskrypcii,

ITI. w przypadku emisji obligacji zabezpieczonych
czeSciowo, emisje uwaza sie za niedoszla do skutku,
jezeli w terminie Wyznaczonym do zapisywania sie na
obligacje nie zostanie subskrybowane co najmnie’

50 % emisgji,

IV. emitent moze w warunkach emisji wprowadzid
zakaz zbywania obligacji imiennych.

Warianty odpowiedzj .

A. (I,1V)
B. (II,1IV)
C. (I,II,111)
D. {1,1I1)

Zgodnie z prawem wekslowym, kazdego rodzaju protest
wekslowy sporzadza:

1. notariusz,

IT. urzad pocztowy,
III. sagad okregowy,
IV. posiadacz weksla.

Warianty odpowiedzi-:

A, (1)

B. (I,11)

C. (I11,1IV)
D. (TI,11I,1V)

Zgodnie z prawem czekowym:

kazdy czek moze ulegaé przyjeciu,

tylko czek zakreg&lony ulega przyjeciu,
tylko czek rozrachunkowy ulega brzyjeciu,
czek nie ulega przyjeciu.

oW
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Zgodnie z prawem czekowym:

B) Smieré wystawcy, ani utrata Przez wystawce po
wystawieniu czeku zdolnogci do dzialad prawnych
nie naruszajg waznosci czeku,

C) Smieré wystawcy, jak i utrata Przez wystawce po
wystawieniu czeku zdolnosci do dziatan prawnych
naruszajg waznosd czeku,

D) Smieré wystawcy nie narusza waznodci czeku, a
utrata przez wystawce Do wystawieniu czeku
zdolnosci do dziatan prawnych narusza waznoszé
czeku.

Zgodnie z prawem o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi, papiery wartoSciowe wydane w formie
dokumentu;

&) mogg byé dopuszczone do publicznego obrotu,
jezeli zostaty uprzednio z}ozone do depozytu w
domu maklerskim,

B) mogg byé dopuszczone do publicznego obrotu,
jezeli zostaly uprzednio zlozone do depozytu w
Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych SA,

C) moga bye dopuszczone do publicznego obrotu,
jezeli zostala zawarta uprzednia umowa z Krajowym
Depozytem Papieréw WartoZciowych sa, ktore;
przedmiotem jest rejestracja tych papierdw
wartosciowych,

D) nie moga byé dopuszczone do publicznego obrotu.
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Zgodnie z prawem o publicznym cbrocle papierami
wartoSciowymi;

I. imienne Swiadectwo depozytowe zawiera informacie
0 ograniczeniach przenoszenia papierdw
wartoSciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach,

IT. imienne Swiadectwo depozytowe jest wystawilane
przez dom maklerski na zZadanie posiadacza rachunku
papierdw wartodciowych,

III. imienne Swiadectwo depozytowe potwierdza
legitymacje do realizacji wszelkich uprawnief
wynikajgcych z papierdw wartofciowych wskazanych w
jego tre&ci, ktdre nie sg , lub nie mogg byé
realizowane wylacznie na podstawie zapisdw na
rachunku papierdw wartoSciowych,

IV. w przypadku wydania imiennego Swiadectwa
depozytowege, papiery wartosSciowe w nim wskazane
nie mogg by¢ przedmiotem obrotu od chwili jego
wydania do dnia walnego zgromadzenia.

Warianty odpowiedzi:

(I,1V)
B) (II,III)
c) (I,II,III)
D) (I,II,III,IV)

Zgodnie 2z ustawa o podatku dochodowym od osdb
fizycznych, wolne od podatku dochodowego sa

I. przychody =z tytuiu umorzenia jednostek
uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyinych - w
przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego,

I1. przychody z tytulu zbycia certyfikatdw
inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych,

ITI. wyplaty Sroddw z pracowniczego funduszu
emerytalnego dokonane na rzecz czionka tego
funduszu,

IV. wyptaty Srodkdéw z pracowniczego funduszu
emerytalnego dokonane na rzecz bylego wspdimatzonka
czionka tego funduszu, przekazane na rachunek tego
wspdimatizonka w pracowniczym funduszu emerytalnym.

Warianty odpowiedzi:

A) (I,II,iII,IV)
B) (I,II,III)

c) (I,1I1)

D)

(III,1IV)
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, rada
inwestordw specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego:

I. kontroluje realizacje polityki inwestycyijnes
funduszu inwestycyjnego oraz stosowanie ograniczefl
inwestycyjnych przez fundusz inwestycyiny,

II. zatwierdza roczne sprawozdania finansowe
funduszu inwestycyjnego,

ITI. podejmuje uchwale o rozwigzaniu funduszu
inwestycyjnego, o ile statut funduszu tak stanowi,
IV. przeprowadza likwidacije funduszu
inwestycyijnego.

Warianty odpowiedzi:

A, (ITI,1IV)

B. (I,II,1I11)

C. (IT,IV)

D. (I,III)

E. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny Ootwarty moze nabywaé jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez to samo towarzystwo, gdy:

I. fundusze te specjalizujg sie w inwestycjach na
okresSlonym obhszarze geograficznym,

II. fundusze te specjalizuja sie¢ w inwestycjach w
okreSlonej branzy albo sektorze gospodarczym,
ITI. mozliwo&E nabywania jednostek uczestnictwa w
takich funduszach jest wskazana w statucie
funduszu,

IV. mozliwos¢ nabywania jednostek uczestnictwa w
takich funduszach jest wskazana w statucie
Cowarzystwa.

Warianty odpowiedzi:

A, (I,II,III,IV)
B. (I,II,11I1)

c. (I11,1V)

D. (III)
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Zgodnie z rozporzadzeniem o prospekcie
informacyjnym funduszu inwestycyjnego otwartego:

I. fundusz jest zobowiazany aktualizowaé dane
zawarte w prospekcie co najmniej raz w roku, w
ciggu trzech miesiecy od zakoficzenia roku
obrotowego,

ITI. fundusz jest zobowigzany aktualizowad dane
Zzawarte w prospecie co najmniej raz w roku, w ciagu
czterech miesiecy od zakoAczenia roku obrotowego,
III. zmiana danych objetych prospektem, ktéra moze
mieé znaczacy wplyw na zmiane oceny ryzyka
inwestycyjnego funduszu, powinna by¢& dokonywana
niezwiocznie,

IV. zmiana danych objetych prospektem, ktéra moze
mieé znaczacy wplyw na zmiane oceny ryzyka
inwestycyjnego funduszu, powinna byé dokonywana w
ciagu 24 godzin od zajscia zdarzenia lub powziegcia
o nim wiadomosci. .

Warianty odpowiedzi:

A, (I, III)
B. (I,1IV)

C. (II,III)
D. (II,IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, kto
bez wymaganego zezwolenia prowadzi dzialtalnosé&,
ktérej przedmiotem jest lokowanie &rodkdéw
pienigznych zebranych publicznie w paplery
wartoSciowe i inne prawa majatkowe, podlega karze:

A) pozbawienia wolnosci do lat 3 lub grzywny do
1 000 000 =%,

B) pozbawienia wolno&ci do lat 3 lub grzywny do
5 000 000 =%,

C) pozbawienia wolno&ci deo lat 5 lub grzywny do
5 000 0C0O =%,

D) pozbawienia wolnosci do lat 5 lub grzywny do
10 000 000 =z%.
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Zezwolenie Komisji Papierdw WartoSciowych i Gield
jest wymagane w przypadku:

A} zmiany umowy towarzystwa funduszy
inwestycyjnych ze spdika prowadzgca rejestr
uczestnikdw funduszu,

B) zmiany umowy funduszu inwestycyjnego z
podmiotem posSredniczgcym w zbywaniu jednostek
uczestnictwa,

C) zmiany umowy funduszu inwestycyinego z
depozytariuszem,

D) powolania i odwolania czlonkdw zarzgdu, rady
nadzorczej i komisji rewizyjnei (jeg§li zostala
ustanowiona) towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
chyba, ze osoby te peinilty funkcije w tych organach
W poprzedniej kadencji.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, kazdy
kto prowadzgc dzialtalnodé zarobkowa wbrew warunkom
okreSlonym w ustawie, uzywa w nazwie jednostki
organizacyjnej nie bedacej funduszem inwestycyjnym
lub do okregSlenia jej dziatalnogci lub reklamy,
wyrazéw "fundusz inwestycyiny":

A) podlega karze pozbawienia wolno&ci do lat 3 lub
grzywny do 1 000 000 z%,

B) podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3 lub
grzywny do 5 000 000 =i,

C) podlega karze pozbawienia wolno&ci do lat 5 lub
grzywny do 5 000 000 =zi,

D) zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim,
Narodowy Bank Polski:

I. posiada osobowodé prawng,

IT. podlega wpisowi do rejestru przedsiebiorstw
pafistwowych,

IIT. moze by¢ czlonkiem miedzynarodowych instytucii
finansowych i bankowych,

IV. nie moze by¢ udzialowcem badZ akcjonariuszem
0sOb prawnych, z wyjatkiem prowadzacych dziatalnogé
ustugowa wyigcznie na rzecz instytucii finansowych
1 Skarbu Pafistwa.

Warianty odpowiedzi:

2) (I,II,III,IV)
B) (I,1I)

¢} (I,III,IV)

D)

IIT,1IV)
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Zgodnie z prawem bankowym, bank:

A) moze udzielaé kredyt lub poZyczke pienieznag na
kupno bankowych papierdw warto8ciowych emitowanych
przez siebie,

B) moze udzielaé& kredyt lub pozyczke pieniezng na
kupno bankowych papierdw wartofciowych emitowanych
przez siebie, o ile na takie dzialtanie uzyska
zgodg Komisji Nadzoru Bankowego,

C) moze udzielaé kredyt lub pozyczke pieniezng na
kupno bankowych papieréw wartoSciowych emitowanych
przez siebie, o ile na takie dziatanie uzyska
zgode Prezesa Narodowego Banku Polskiego,

D) nie moZe udzielaé kredytu lub pozyczki
pienigznej na kupno bankowych papieréw
wartoSciowych emitowanych przez siebie.

Zgodnie z prawem bankowym:

A) bank pafistwowy moze by€ utworzony przez Rade
Ministréw na wniosek Ministra Skarbu Pafistwa
zaopiniowany przez Komisje Nadzoru Bankowego,
B) bank pafistwowy podlega wpisowi do rejestru
przedsiebiorstw pafistwowych,

C) statut bankowi pafistwowemu nadaje Minister
Skarbu Parfistwa po zasiegnieciu opinii Komisgiji
Nadzoru Bankowego,

D) organami banku pafistwowego sa zarzad, rada
radzorcza i komisja rewizyjna.

Zgodnie z kodeksem handlowym, w przypadku spbitki =z
ograniczong odpowiedzialnoscig:

I. w czasie likwidacji prokura nie moze byé
ustanowiona,

IT. w czasie likwidacji prokura moze byé
ustanowiona,

ITI. prokura ustanowiona przed procesem likwidacii
nie wygasa,

IV. prokura ustanowiona przed procesem likwidacii
wygasa.

Warianty odpowiedzi:

A, (I,III)
B. (I,IV)
C. (ITI,III)
D. (IT,1IV)
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Kapital zapasowy w spdlce akcyinej, ktérej akcje
zostaty dopuszczone do obrotu publicznego:

A) powinien stanowié przynajmniej 1/4 czeié
kapitaiu akcyjnego,

B) powinien stanowié przynajmniej 1/3 czes
kapitatu akcyjnego,

C) powinien stanowié& przynajmniej 1/3 czesé
wartoscl wszystkich aktywéw w spdice,

D) powinien stanowié przynajmniej 1/3 czesé
wszystkich dokonanych wptat na akcje.

™

Zgodnie z kodeksem handlowym , zasadg jest, ze
wybSr Rady Nadzorczej spdiki akcyjnej powinien byé
dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w
drodze giosowania oddzielnymi grupami, w przypadku
wniosku akcjonariuszy przedstawiajacych
przynajmniej:

A) 1/5 czes8¢ kapitalu akcyijnego,

B) 1/5 czes5& giosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy,

C) 1/10 czed8¢ glosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy,

D) 1/3 czeS¢ kapitalu akcyjnego.

zgodnie z kodeksem handlowym akcje uzytkowe:

I. nie s brane pod uwage przy obliczaniu
niezbednej liczby akcji dla wystapienia ze
skutecznym wnioskiem o wybSr Rady Nadzorczej przez
walne zgromadzenie w drodze giosowania odzielnymi
grupami,

II. =3 wydawane zalozycielom w zamian za usitugi
oddane przy powstaniu spdiki,

III. moga byt wydawane najwyzej na okres 25 lat od
chwili zarejestrowania spdéiki,

IV. nie posiadajg wartoSci nominalnej.

Warianty odpowiedzi
A. (I,IT)

B. (II,III)

c. (I,1IV)

D. (IIf,IV)
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Zgodnie z kodeksem handlowym, prawo do skutecznego
wystgpienia z 2gdaniem o wylgczenie przez sad
wspblnikdéw spdiki z ograniczona odpowiedzialnoscig
przysiuguje:

I. w braku postanowiedl umowy spdiki w tym zakresie
wszystkim pozostalym wspélnikom lagcznie, o ile ich
udziaty przedstawiaja wiecej niz poiowe kapitalu
zakladowego,

II. o ile umowa spdiki tak stanowi, wspdlnikom
reprezentujgcym ponad poiowe kapitalu zakiadowego,
jednakze wtedy musza zostad zapozwani wszyscy
pozostali wspdlnicy,

III. o ile umowa spditki tak stanowi, wszystkim
pozostaiym wspdlnikom lgcznie, byle ich udziaty
przedstawiaty co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego,
IV. jezeli umowa spéiki tak stanowi, a w spdlce nie
zostata ustanowiona Rada Nadzorcza - Zarzgdowi
spdtki.

A. (I,II)

B. (I,III)

C. (I1,II,IV)
D. (II,IV)

Zgodnie z kodeksem handlowym, prawo do zaskarzenia
uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy spélki
akcyjnej, podjete;j wbrew przepisom prawa lub
postanowieniom statutu, w drodze wytoczenia spdice
powddztwa o uniewaznienie uchwaty sltuzy:

I. Zarzadowi spdiki,

II. poszczegblnym czlonkom Komisji Rewizyijne’y,
IIT. akcjenariuszowi ktéry wstrzymat sie od gtosu,
1V. akcjonariuszowi bezzasadnie nie dopuszczonemu
do udzialu w tym zgromadzeniu.

A, {I,III,1IV)
B. (I,II1I,1IV)

C. (I,I1,1I11)
D. (I, I1I,1IV)

Zgodnie z kodeksem handlowym, spdtka akcyjna moze
na swdj rachunek nabywaé wtasne akcje:

A) w drodze egzekucii na zaspokojenie roszczef
spdiki, ktdrych nie mozna zaspokoié z innego
majatku akcjonariusza,

B) tylko jezeli statut tak stanowi, )

C) na podstawie uchwaly walnego Zzgromadzenia
podjete]j wiekszo&cig 2/3 glosdw w celu wydania ich
czionkom Zarzgdu w drodze realizacii tzw. opcji
menedzerskie],

D) zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawg - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartodciowymi:

1. prospekt i jego skrdot moga nie okredlad ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy; w takim przypadku
cena powinna zostaé podana do wiadomoZci publicznesj
nie pézZniej niz na 2 dni robocze przed rozpoczeciem
subskrypcji lub sprzedazy,

IT. prospekt i jego skrét moga nie okreglad ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy; w takim przypadku
cena powinna zostaé podana nie pbZniej niz na 7 dni
przed rozpoczeciem subskrypciji lub sprzedazy,

IIT. cena emisyijna lub cena sprzedazy, zamieszczona
w udostgpnionym do publicznej wiadomodci prospekcie
oraz opublikowanym skrécie prospektu nie moze ulec
zmianie,

IV. prospekt i jego skrét musza okredlad cene
emisyjna lub cene sprzedazy.

Warianty odpowiedzi:

Onw

e
=
—
I~

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrédw z dnia 24
listopada 1998r. w sprawie wzordw wezwad do
zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane akcii
spbiki publicznej, szczegdblowego sposobu ich
cgiaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku
tych wezwafd, w przypadku, gdy wezwanie dotyczy
nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, jego ogioszenie nastepuije:

A) wylgcznie bezpodrednio przez wzywajacego,

B) wylacznie za poSrednictwem podmiotu
poSredniczgcego, ktéry uzyskat zezwolenie na
prowadzenie poza rynkiem regulowanym obrotu tymi
papierami wartoSciowymi,

C) wylacznie za poSrednictwem podmiotu ktérego
akcji dotyczy wezwanie,

D) %2adna z powyzszych.
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Zgodnle z ustawg - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartoSciowymi:

I. regulamin funduszu gwarancyjnego oraz kazda jego
zmiana podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje
Papierdw Wartofciowych i Gield,

IT. 8rodki funduszu gwarancyjnego stanowia
wspOiwtasnosSé lgczng czlonkdw funduszu,

III. &rodki funduszu gwarancyjnego podlegaja
egzekucji prowadzonej z majatku czlonka funduszu,
IV. klient, ktdry otrzyma® Srodki funduszu
gwarancyjnego traci prawo dochodzenia 2z masy
upadloSci czlonka funduszu, roszczed ponad kwote
uzyskang z funduszu.

Warianty odpowiedzi :

A. (I,I1)

B, (II,III)

C. (I,ITI,1IV)
D. (I,III,IV)
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