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O otwarciu likwidaciji spdiki akcyjnej likwidatorzy
muszg ogrosié trzykrotnie w:
I. Monitorze Polskim B;
IT. Monitorze Sgdowym 1 Gospodarczym;
III. piSmie przeznaczonym do ogloszed spdiki;
IV. siedzibie spéiki.

A. (I, IV)

B. (Iz, I1Ir)

C. (II, III, 1IV)
D. (II)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
wzordw wezwafl do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcjii spéiki publicznej..., wzywajgcy moze
zmieniaé cene, po jakiej zamierza nabyé akcje:

I. nie czesSciej niz co 5 dni roboczych;

IT. nie czedciej niz co 5 dni;

ITT. bez zachowania jakiegokolwiek terminu w
przypadku gdy inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczgce tych samych akcji;

IV. bez zachowania jakiegokolwiek terminu
wytacznie w przypadku gdy inny podmiot ogiosikt
wezwanie dotyczace tych samych akcji po wyzszej
cenie;

A. (I, III)
B. (I, 1IV)

C. (II, III)
D. (II, IV)

Pod warunkiem, #e sa zbywalne przedmiotem lokat
funduszu inwestycyjnego zamknietego mogg byé:

I. weksle

ITI. udzialy w spétkach z ograniczona
odpowiedziainogcia

III. nieruchomo&ci

IV. metale gzlachetne

A, (I, II, III, IV)
B. (I, II)

C. (II, III)

D. (I, III, 1IV)
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4. Inwestor A bedacy osocbsg fizyczna, chce sprzedadé
inwestorowi B réwniez oscbie fizycznej dopuszczone
do obrotu gietdowego, akcije spdtki w ilosci
zapewniajacej 11% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.Sprzedaz ma byé
dokonana w ciagu siedmiu dni. W tej sytuacji
nabycie akcji przez inwestora B:

A. moze nastapié bez ograniczen;

B. mozliwe jest wylacznie po uzyskaniu zgody
Komisji Papieréw Wartodciowych i Gield;

C. mozliwe jest wylgczenie w wyniku publicznego
ogiogzenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcii;

D. mozliwe jest pod warunkiem zawiadomienia przez
inwestora B, na cztery dni przed planowanym
terminem zawarcia transakcii, Komisji Papieréw
WartoSciowych i Gield oraz Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw o tym, ze w wyniku
nabycia przekroczy on 10% ogdlnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu.

5. Rada Nadzorcza moze reprezentowad spbike akcyijng:
I. w kazdej sprawie;
II. w umowach miedzy spditka a czlonkami zarzadu;
ITT. w sporach miedzy spdlka a czionkami zarzgdu;
IV. we wszelkich sprawach sadowych.
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6. W przypadku, gdy akcjonariusz spéiki publiczne]j
ma zamiar uczestniczyé w walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy tej spdlki, wodwezas powinien:

A. zlozyl w spdice akcje lub zaswiadczenie o
ztozeniu akcji u notariusza albo w instytucii
kredytowej najpdZniej na tydzien przed
odbyciem walnego zgromadzenia;

B. zlozyé w spélce Swiadectwo depozytowe
najpdiniej na tydzien przed odbyciemn walnego
zgromadzenia; ,

C. legitymowaé sie Swiadectwem depozytowym w
trakcie sporzgdzania listy obecnodci
zawlierajgcej spis uczestnikéw walnego
zgromadzenia;

D. legitymowaé sie Swiadectwem depozytowym w
trakecie giosowania na walnym zgromadzeniu, w
celu ustalenia ilogci przystugujgceych mu
giosow.
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Prawdag jest, ze:

A. Dajacy pozyczke moze odstapié od umowy i
odmdowié wydania przedmiotu pozyczki, chyba ze w
chwili zawarcia umowy wiedzial o ztym stanie
majatkowym drugiej strony lub =z tatwoscig mogt
sie dowiedzied;

B. Dajacy pozyczke moze odstapié od umowy i
odmdéwié wydania przedmiotu pozyczki w kazdym
czasie;

C. Dajacy pozyczke nie moze odstapié& od umowy i
nie moze odméwié wydania przedmiotu pozyczki;

D. Dajgcy pozyczke moze odstgpié od umowy, ale nie
moze odméwié wydania przedmiotu pozyczki.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych w
przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego:

I. rada inwestordéw jest organem obligatoryjnym;
II. rada inwestordw jest organem kontrolnym;
III. rada inwestoréw jest organem doradczym;
IV. o powoianiu rady inwestordw stanowi statut
funduszu.

A. (I, II1)

B. (II1I, 1IV)
C. (I, III)
D. {II, 1IV)

W rozumieniu ustawy o obligacjach Swiadczeniem
niepienieznym jest

I. prawo do udzialu w przysziych zyskach emitenta;
II. prawo do otrzymania réznicy migdzy censg
nominalng a cena emisyjnag obligacji;

III. prawo do zamiany obligacji na akcije spotki
bgdace] emitentem tych obligacji.

IV. prawo pierwszefistwa do objecia emitowanych w
przyszioSci akcji spdiki bedacej emitentem tych
obligacji.

A. (I, II, III, IV)
B. (I, III, IV)

c. (II, TI11)

D.

(I, 1v)
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10. Zgodnie z kodeksem handlowym do kompetencji
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy:
1. powzigcie uchwaty o emisji obligacii;
IT. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania,
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za rok
ubiegity;
ITI. powzigcie uchwaly o podziale zyskdw;
IV. udzielenie wtadzom spdiki pokwitowania z
wykonania przez nie obowiazkdw.

A. (I, II, 111, IV)

B. (I, IV)
C. {II, IV)
D. (I)

11l. Zgodnie z kodeksem handlowym w przypadku, gdy
akcje nie sa catkowicie optacone:

A. zysk rozdziela sie w stosunku do wartogci
nominalnej akeqji;
- B. zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych
wpitat na akcie;
C. akcje nie w peini oplacone nie uczestniczg w
podziale zysku;
D. zysku w ogdle nie dzieli sie.

12. W rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w
sprawie wezwaf do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spdiki publicznej..., podmiotem
poSredniczgcym, za ktérego poSrednictwem wzywajgcy
oglasza i przeprowadza wezwanie, moze byé:

I. dom maklerski;

II. bank prowadzgcy dzialalnosé maklerska;
ITI. bank prowadzacy rachunki paplierdw
warto&ciowych;

IV. gielda papierdw wartofciowych.

A. (I, II, III, IV)
B. (I, II, III)

C. (I, IT)

D. (IV)

13. Rozwigzanie spditki powoduje uchwala walnego
zgromadzenia o:
I. rozwigzaniu spdiki;
II. przeniesieniu siedziby spdiki za granice:
III. przeniesieniu zaktadu gidéwnego spoiki za
granice;
IV. ogioszeniu upadtodci spdiki.

II, III, IV)
I1, II1)

Unwp
Hd
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okre§lenia podmiotdw uprawnionych do skiadaniz
wniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie do
publicznego obrotu praw pochodnych..., z wnioskiem
0 wyrazenie zgody na wprowadzenie praw pochodnych
do publicznego obrotu mogg wystapié:

I. spditka prowadzgca gielde;

IT. spdika prowadzgca rynek pozagieldowy;
ITT. dom maklerski lub wydzielona jednostka
organizacyjna banku prowadzacego dzialalnodé
maklersky;

IV. emitent praw pochodnych.

A, (I, II)

B. (I, II, 111)

c. (I, II, III, IV)
D. (IV)

W przypadku, gdy bank posiadajgcy zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej cbejmujace
prowadzenie rachunkéw papieréw wartogciowych
uzyskat zezwolenie na prowadzenie rachunkdw
papierdw wartofciowych,

A. prowadzenie rachunkéw papierdw wartoSciowych,
na podstawie drugiego z wymienionych zezwoler,
musi odbywaé sie w ramach jednostki
organizacyjnej banku prowadzgcej dzialalnogé
maklerska obejmujgcg prowadzenie rachunkdw
papierédw wartoSciowych;

B. prowadzenie rachunkdéw papierdw wartoSciowych
na podstawie osobnego zezwolenia odbywa sie
poza jednostka organizacyina banku prowadzgcyg
dziatalno$é maklerska;

C. prowadzenie rachunkéw papierdw warto&ciowych
na podstawie osobnego zezwolenia mozliwe jest
jedynie pod warunkiem uchylenia zezwoleniz na
dziatalno8c maklerska w czesdci dotyczgcej
prowadzenia rachunkéw papierdw wartoSciowych;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizyeznych za przychody z kapitaléw pienieznych
uwaza sie:

I. odsetki od pozyczek;

I1. odsetki od wkiaddw oszczednosciowych;
III. przychody z tytulu podziaiu majatku
likwidowanej spdétki akcyijnej;

IV. przychody z tytulu udzialu w funduszach
inwestycyjnych.

A. (I, II, III, IV)
B. (I, II, IV)

C. (II, IW)

D. {

I1T, IV)
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17. W wyniku przeksztalcenia spdiki =z ograniczona
odpowiedzialnodcia w spdtke akcyjnag wydawane
akcje:

I. s3 akcjami na okaziciela;

IT. s3 akcjami imiennymi;

I1IT. podlegaja zatrzymaniu w spdice do chwili
zatwierdzenia przez walne zgromadzenie
sprawozdania i rachunkéw za drugi rok obrotowy;
IV. nie mogg by¢ zbywane i zastawiane do chwili
zatwierdzenia przez walne zgromadzenie
sprawozdania i rachunkéw za drugi rok obrotowy.

A. (I, IIT)

B. (IT)

C. {II, III)

D. (II, III, IV)

'18. Obligacje moga emitowad:

I. gminy,

II. powiaty,

III. wojewddztwa,

IV. miaste stoleczne Warszawa.

A, (I)

B. (I,IV)

c. {1, 11, IV)

D. (I, II, III, IV)

19. Jezell pelnomoecnik po wygadnieciu umocowania
dokona w imieniu mocodawcy czynnosci prawnej w
granicach pierwotnego umocowania, wowczas:

A. czynnoSC prawna jest zawsze niewazna;

B. wazno5¢ czynnodci prawnej zalezy od
potwierdzenia mocodawcy;

C. czynnoS¢ prawna jest zawsze wazna;

D. czynno&€ prawna jest wazna, chyba ze druga
strona o wygasnieciu umocowania wiedziala lub z
tatwoScia mogla sie dowiedzieé.

20. Zgodnie z ordynacja podatkowa przedmiotem hipoteki
ustawowe] moze byé:
I. czesC ulamkowa nieruchomodci ;
II. uzytkowanie wieczyste;
IIT. wierzytelnogé zabezpieczona hipoteka;
IV. lokal stanowigcy odrebny przedmiot wtasnodci.

A. (I, II, III, IV)
B. (I, III)

c. (I, I1)

D. (II, II1, IV)
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Subskrypcja papierdw wartosciowych wprowadzonych
do publicznego obrotu na podstawie zawiadomienia o
emisji powinna zakoficzyé sie nie pézniej niz w
ciagu 10 miesiecy od:

A. zlozenia przez emitenta do Komisji Papierdw
WartosSciowych i Gieid zawiadomienia o emisii;

B. upiywu terminu do zgloszenia przez Komisje
Papierdw WartoSciowych i Gield sprzeciwu
wobec wprowadzenia papierdw wartoSciowych do
publicznego obrotu w trybie zawiadomienia
emisji;

C. dnia bilansowego, na ktdére zostalo spoerzadzone
ostatnie zbadane przez podmiot uprawniony
sprawozdanie finansowe, zamieszczone w
prospekcie dolgczonym do zawiadomienia:

D. daty badania przez podmiot uprawniony
sprawozdania finansowego zamieszczonego w
prospekcie doigczonym do zawiadomienia.

Jezeli akcje spdiki prowadzzcej gielde papierdw
wartoSciowych dajg prawo do dywidendy, wdwczas
spblka moze przeznaczyé do podziaiu migdzy
akcjonariuszy:

50% zysku

nie wigcej niz 20% zysku

caty wypracowany zysk

zadna z powyzszych odpowiedzi nie Jjest
prawidiowa, gdyz akcje spdiki prowadzgce]
gieide papierdw wartodciowych nie moga dawad
prawa do dywidendy.

onNnQe

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych podatek w wysokoSci 20% przychodéw ustala
sie od: .

I. odsetek;

IT. dywidend, chyba ze umowa w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu stanowsi
inaczej;

ITT. sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego
obrotu;

IV. sprzedazy obligacji Skarbu Pafistwa.

A, (I, IT, IIr, IV)
B. (II, II)

C. (II1I, 1Vv)

D. (I, II)
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Zgodnie z kodeksem cywilnym:

I. papiery warto&ciowe na zlecenie legitymuijag
osobe wymieniong w dokumencie oraz kazdego, na
kogo prawa zostaly przeniesione przez indos;

II. do przeniesienia praw z papieru wartosciowego
na zlecenie potrzebne jest jego wydanie oraz
istnienie nieprzerwanego szereqgu indosdw;

III. papiery wartoSciowe imienne legitymuja osche
bedzca posiadaczem dokumentu;

IV przeniesienie praw z papieru wartoiciowego
imiennego nastepuje przez przelew potgczony =z
wydaniem dokumentu.

A. (I, II)
B. (III, IV)
c. (II, 1IV)
D. {I, II, IV}

Fundusz gwarancyjny, ktérego celem Jjest
zapewnienie posiadaczom rachunkéw papierdw
wartoSciowych i rachunkéw pienieznych wypiat
Srodkéw zgromadzonych na tych rachunkach w
przypadku ogtoszenia upadiodci podmiotdw
prowadzacych te rachunki tworzony jest przez:

A. Krajowy Depozyt Papierdw WartosSciowych S.A. w
ramach funduszu rozliczeniowego;

B. Gieldeg Papileréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
lub Centralng Tabele Ofert S.A.;

C. Izbe Domdw Maklerskich;

D. Stowarzyszenie Emitentéw Gieldowych.

Zgodnie z ustawa prawo o publicznym obrocie
papierami wartoSciowymi uchwale w sprawie
dopuszczenia papierdw wartoSciowych do obrotu na
gieldzie podejmuje:

A. wyiacznie rada gieldy;

B. wylgecznie rada i zarzad gieldy na wspolnym
posiedzeniu;

C. wylgcznie zarzad gieldy po uprzednim
zasiegnieciu opinii rady gieldy;

D. rada gieidy lub zarzad giely, jezeli posiada
upowaznienie rady gieldy.

Zbycie udziatu w spdice =z ograniczong
odpowiedzialnoScig oraz jego zastawienie wymaga :

A. formy pisemnej;

B. formy pisemnej pod rygorem niewasnodci;

C. formy pisemnej z podpisami notarialnie
podwiadczonymi ;

D. formy aktu notarialnego
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Zgodnie z rozporzadzeniem RM w sprawie wzordw
wezwail do zapisywania sie sprzedaz lub zamiane
akcji spdiki publicznej..., po ogloszeniu wezwania
na nabycie akcji zapewniajacych co najmnieyj 10%
ogdlnej liczby glosdw:

I. wzywajacy moze nabywa¢ akcje, ktdrych wezwanie
dotyczy,jedynie w ramach tego wezwania i w sposdh
w nim ckreslony;

II. dopuszczalne jest nabywanie przez wzywajacego
akcji, ktérych dotyczy wezwanie, od podmiotu
zaleznego (dominujzcego) poza rynkiem regulowanym;
IIT. wzywajgcy moze zbywaé akcje spdiki, ktore]
dotyczy wezwanie;

IV. wzywajacy nie moZe zbywaé akciji spdiki, ktérej
dotyczy wezwanie.

A. (I, TII1)
B. (I, IV}
C. (I, II, III)}
D. (I1, IV)

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb
fizycznych zwolnione z podatku dochodowego
wyigcznie do 31 grudnia 2000 r. =3 dochody:

I. ze sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu
publicznego, nabytych na podstawie publiczne]
oferty lub na gieldzie papierdw wartogciowych albo
w regulowanym pozagieidowym wtérnym obrocie
publicznym, chyba 2e sprzedaz akcji jest
przedmiotem dziatalnoSci gospodarczed;

IT1. z odsetek i dyskonta emitowanych przez Skarb
Panstwa papierdw warto&ciowych;

ITI. z odsetek i dyskonta emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego obligacji;
IV. z przychodéw z tytulu udzialu w funduszach
powierniczych.

A, (I, II)
B. (I, IV)
C. (II, III)
D. (I)
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Zaniechaé¢ ustalenia zobowigzania podatkowego moie:
I. Minister Finansdw w przypadkach uzasadnionych
interesem publicznym;

IT. Minister Finansdw w przypadkach uzasadnionych
waznym interesem podatnikdw;

III. Urzad Skarbowy w kazdym przypadku;

IV. Urzad Skarbowy z wyjatkiem zobowigzaf

podatkowych stanowigcych dochody gmin, powiatéw i

wojewddztw.

A, (I, IV)

B. (II, III)
c. (I, Ii, IV)
D. {(II, IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowodci, roczne
sprawozdania finansowe kontynuujacych dzia*alnosé
spdiek akcyjnych, podlegaija:

I. badaniu przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdafi finansowych (biegitego

rewidenta) ;

IT. przeglgdowil przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdafn finansowych (biegtego
rewidenta) ;

ITTI. ogioszeniu, w zakresgie okreSlonym tg ustawa,
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym;

IV. ogioszeniu, w zakresie okreslonym tg ustawa,
w Monitorze Polskim B.

A. (I, IzI)
B. (I, IV)

C. {II, III)
D. {(II, IV)

Odpisanie, zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
przedawnionych nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug,
na ktoére uprzednio nie utworzono rezerwy,
spowoduje w spdice prowadzacej dziatalnogé
wytwbrcza:

I. spadek wskazZnika podwyzszonej plynnosci (quick
ratio);

IT. wzrost strat nadzwyczajnych;

ITI. spadek rentownoSci sprzedazy netto {(net
profit margin);

IV. wzrost wskaZnika zadlufenia kapitalu wlasnego
(debt to equity ratio).

A, (I, III)

B. (I, III, IV)

C. (II, II1)

D. (I, II, III, IV)
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jako lokaty w
bilansie jednostki bedgcej ubezpieczycielem,
wykazuje siea:

I. lokaty w nieruchomodci;
II. pozyczki udzielone jednostkom zaleznym od
ubezpieczyciela i z nim stowarzyszonym;

IIT. naleznoSci depozytowe od cedentdw;

IV. naleznoSci od poSrednikdéw ubezpieczeniowych.

A, (I)

B. (I, II)

c. (I, II, III)

D. (I, I1, III, IV)

Zgodnie z ustawa Prawo bankowe:

I. bankowa grupa kapitalowa powstaje w drodze
umowy, przy czym okres jej trwania nie moze byé
krdtszy niz 3 lata;

II. bankowa grupg kapitalowa stanowi grupa bankdw
zorganizownych w ten sposéb,ze bank zwany
"bankiem dominujgcym" jest wtascicielem akcji
innego banku lub bankéw zwanych "bankami
zaleinymi", dajacych ponad 50% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu kazdego banku
zaleznegqo;

III. bank zalezny nalezgcy do bankowej grupy
kapitaltowe]j moze posiada&é co najwyzej 10% akcqji
banku dominujgcego; :

IV. bank nalezacy do bankowej grupy kapitalowej
odpowiada jak poreczyciel za zobowiazania
pozostaiych bankédw nalezgcych do tej grupy,
proporcjonalnie do wartofci nominalnej posiadanych
akcji w kapitalach akcyjnych tych bankéw na dzied
powstania danego zobowigzania;

oW
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
rodzaju, formy i zakresu informacji biesacych i
okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez
emitentdw papierdw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, raport kwartalny powinien:

I. by€& przygotowany w sposdb zapewniajacy
pordwnywalnosé danych przedstawionych w raporcie
za kwartaly biezgcego roku obrotowego z danymi
przedstawionymi dla analogicznych okresdw roku
poprzedniego;

II. ujawniaé dane sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcych zasadami rachunkowogci, =z
zastosowaniem zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreSlonych na
dzied bilansowy;

ITI. zawieraé zestawienie zmian w stanie
posiadania akcji i udzialdw jednostek zaleznych
od emitenta 1 z nim stowarzyszonych;

IV. zawieraé wskazanie wylacznie tych
akcjonariuszy, ktérzy na dziefl sporzadzenia
raportu kwartalnego posiadali bezpoSrednio co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta.

A, (I, II, IIZI, IV)
B. (I, II, III)

Cc. {I, ITI)

D. (I, IV)

Zgodnie z zarzadzeniem Przewodniczgcego Komigyji
Papierdw WartoSciowych w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci, w tym rdéwniez okredlenia
wzordw sprawozdafi finansowych, funduszy
powierniczych:

I. rachunkowo&é& funduszu obejmuje takze
prowadzenie ksigg rachunkowych, w tym rejestru
uczestnikoéw funduszu;

II. w przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych
funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane
wydatki;

I1T. wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego
funduszu dokonuje sie w dniu wyceny wediug ceny
nabycia tych skiadnikéw, nie wyzszej od ich ceny
sprzedazy netto;

IV. niezrealizowany zysk (strata) =z inwestycii
ustalony(a) w dniu wyceny wplywa na wynik
dziatalnoSci operacyinej netto funduszu.

V)

, IT)
11}
, II, IV)

Onw

(I
(I
(I
{I
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
rodzaju, formy i zakresu informaciyi biezacych 1
okresowych oraz termindw ich przekazywania przez
emitentdw papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, raport roczny powinien
zawierad:

I. komentarz rady nadzorczej na temat dziatalnosci
gospodarczej emitenta;

II. roczne sprawozdanie finansowe,przejrzane

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdad
finansowych (bieglego rewidenta) ;

III. pismo prezesa rady nadzorczej w sposdb
zwigzly omawiajace najwazniejsze dokonania
emitenta w danym roku obrotowym, ze wskazaniem
adresatdw raportu roczhego;

IV. wskazanie wylgcznie tych akcjonariuszy, ktorezy
na dzien bilansowy posiadali bezpoSrednioc co
najmniej 5% og&lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta.

A. (IT, III, 1V}
B. (I, II, III)
c. (I, III)

D

zadna z powyzszych

Dla spdiki XYZ znane sg nastepujace wielko&ci:

- stopa dywidendy (dividend vyield): 3%

- wskaznik pokrycia dywidendy (dividend cover
ratio): 5

-~ cena rynkowa akecji: 20 zi,

- aktywa ogdiem: 1.800.000 tys. zi

Jezeli kapital akcyjny spdiki podzielony jest na 3
mln akeji zwykiych, to stopa zwrotu z aktywdw
(return on assets) tej spdiki wynosi:

A, 22,22%
B. 0,02%
C. 0,25%
D. ¢,50%
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39%. Ktbre z wplywdw uzyskanych przez zaktad
ubezpieczefi w okresie sprawozdawczym powinny
zostag ujgte w sprawozdaniu z przeptywu Srodkdw
pienieznych jako przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalnogci lokacyjneij?

I. wpiaty reasekurantdw z tytulu udzialtu w
cdszkodowaniach;

IT. wpiywy z likwidacji lokat terminowych;
ITI. wpiywy ze sprzedazy akcii w jednostkach
stowarzyszonych;

IV. otrzymane dywidendy z tytulu udzialu w
zyskach spéiek akcyjnych.

A. (I, Ir, III, IV)
B. (I, II, III)

c. (I, 1Vv)

. (II, III, IV)



40.

-15/1.-

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
szczego&owych warunkow jakim powinien. odpowiadaé
prospekt emlsyjny , W sprawozdaniach finansowych
emitentdw papierdw WartOSClOWYCh 0o dziatalnosci
wytworcze],budowlanej, handlowej lub usiugowej
zysk (strate) na jedng akcje zwykla nalezy
ustalié
jako:

A. relacje zysku (straty) netto za ostatnich 12
miesigcy przed dniem bilansowym, pomniejszeonego
(powigkszonej) o wyptacone dywidendy z akcji
uprzywilejowanych, podzielonego (podzielonej)
przez Srednig wazong liczbe akeji zwykiych
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w
danym okresie, gdzie wage stanowi dlugoéé
okresu, ustalonego jakeo catoié lub czesé roku
obrotowego, w ktorym akcje zwykle dane emisji
miaty prawo do uczestnictwa w dywidendzie.

'B. relacje zysku (straty) netto za ostatnich 12

miesigcy przed dniem sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, pomniejszonego o dywidendy z akciji
uprzywilejowanych, niezaleznie od tego, czy
byly, czy tez beda zadeklarowane do wyplaty,
podzielonego (podzielonej) przez Srednia wazona
liczbe akcji zwykiych pozostajacych w
posiadaniu akcjonariuszy w danym ckresie, gdzie
wage stanowi diugos¢ okresu za jaki przysiuguje
tym akcjom prawo do dywidendy.

C. realcje zysku (straty) netto za ostatnich 12
miesigcy przed dniem bilansowym, pomniedjszonego
(powigkszonej) o dywidendy z akciji
uprzywilejowanych, niezaleznie od tego, czy
byty, czy tez bedag zadeklarowane do wypiaty,
podzielonego (podzielonej) przez srednia wazona
liczbe akcji zwyklych pozostajgcych w
posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie, gdzie
wage stanowil d&ugosc okresu, ustalonego jako
calo&é lub cze&& roku obrotowego, w ktdrym
akcje zwykle dane emisji mialy prawo do
uczestnictwa w dywidendzie.

D. relacje zysku (straty) netto za ostatnich 12
miesigcy przed dniem bilansowym, podzielonego
{podzielonej) przez Srednia wazonag liczbe akcji
zwykiych pozostajgcych w posiadaniu
akcjonariuszy w danym okresie, gdzie wage
stanowi diugo&¢ okresu, ustalonego jako calosé
lub cze&¢ roku obrotowege, w ktdrym akcje
zwykie dane emisji mialty prawo do uczestnictwa
w dywidendzie.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
szczegolowych warunkdw jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny ..., sprawozdania finansowe
emitentdw papierdw wartosSciowych o dzialalnosci
wytworcze3 budowlanej, handlowej lub usitugowej
zawleraja:

I. sprawozdanie z dzialalnodci emitenta;
IT. wstep;

III. noty cbjaséniajace;

IV. zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

A. (I, I1, IIT, IV)
B. (I, III)

Cc. (I1, III, IV)

D. (III, 1IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci, w przypadku
sporzqdzania rachunku zyskdw i strat w wariancie
pordwnawczym do kosztdw dziatalnodci operacyinej
zaliczyé nalezy:

I. Swiadczenia na rzecz pracown1kow

II. warto&¢ sprzedanych towardw i materlalow,
III. odpisy amortyzacyjne (w tym, rdéwniez
nieplanowe} od Srodkdw trwatych;

IV. wartosC zaplaconych kar lub grzywien.

A. (I, II, III, 1IV)
‘B. (I, II)

c. (I, II, III)

D. (I, III, IV)

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci odnoégnie &rodkdw
trwatych prawda jest, ze:

I. wycenia sig je na dzied bilansowy wedlug cen
nabycia lub kosztdw wytworzenia lub warto&ci po
aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne;

II. koszty iub przychody spowodowane ich
likwidacjg zalicza sig do pozostalych kosztéw
operacyjnych lub pozostalych przychoddw
operacyjnych;

ITIT. obejmujg miedzy innymi ogdl kosztdw
pozostajaecych w bezpoSrednim zwigzku z nie
zakoficzong jeszcze ich budowa;

IV. wydatki zwigzane z ich zakupem wykazuje sie w
sprawozdaniu z przepiywu &rodkdéw pienieznych, w
przeptywach Srodkdw pienieznych z dzialalnodci
inwestycyinej {(lokacyinej).

A. (I, II, III, IV)
B. (I, II, III)

c. (I, 11, IV)

D. (I, IV)
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Zgodnie z uchwalsg XKomisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowogci bankdéw i
sporzgdzania informacji dodatkowej, jednostki
uczestnictwa funduszy powierniczych, stanowiace
sktadnik aktywdw banku, wycenia sie na dzies
bilansowy:

A. w zaleznoSci od intencji nabywcy co do
ich przeznaczenia - jako papiery handlowe albo
lokacyjne;

B. w cenie nabycia nie wyzszej niz ich cena
sprzedazy netto;

C. w cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw =z
tytutu trwatej utraty ich wartosci;

D. w cenie nabycia

Narodowy Fundusz Inwestycyjny posiada w portfelu
inwestycyjnym, w grupie udziaidw wiodacych, akcje
spOiki notowanej na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie. Zmiana bieZacego kursu
tych akcji w okresie sprawozdawczym, przy
zatozeniu zastosowania prawidiowej dla udzialdw
wiodgcych metody wyceny, wplynie na wysokogé
nastgpujgcej pozycji rachunku zyskdw i strat
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego:

przychody z inwestycii;

pozostate przychody operacyijne;
niezrealizowane zyski (straty) z wyceny;
zadna z powyzszych

O

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
rodzaju, formy i zakresu informacji biezacych i
okresowych oraz termindw ich przekazywania przez
emitentéw papierdw wartogciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, podmiotem powigzanym z
emitentem jest:

I. podmiot dominujacy w stosunku do emitenta;

IT. akcjonariusz posiadajgcy, w chwili przekazania
informacji lub w okresie 12 miesiecy przed dniem
przekazania informacji, co najmniej 5%

ogdlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta;

IITI. jednostka z grupy kapitalowej emitenta;

IV. osoba nadzorujaca emitenta.

A. (I, II, III, 1IV)
B. (I, III, 1IV)

c. (I, 1V)

D. {(IIZz, IV)
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Zgodnie z ustawag o rachunkowofci, wplywami Srodkéw
pienieznych z dzialalno&ci finansowej ujmowanymi w
sprawozdaniu z przepiywu Srodkéw pienieznych
jednostki innej niz bank i ubezpieczyciel, sa:

I. otrzymane zwroty pozyczek udzielonych przez
jednostke;

II. otrzymane przez jednostke dywidendy z tytulu
udzialu w zyskach spdlek akcyjnych;

ITI. wpiywy z emisji obligacji wyemitowanych przez
jednostke;

IV. odsetki otrzymane przez jednostke od
udzielonych przez nig pozyczek.

A. (III, IV}

B. (I, 11, IV)
C. (II, III)

D. (III)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
szczegdltowych warunkdw, jakim powinien odpowiadaéd
prospekt emisyjny..., kwalifikowany inwestor to
podmiot dysponujacy Srodkami finansowymi lub
wiedzg fachowg, umozliwiajgcymi ocene ryzvka
inwestycyinego, zwigzanego z danym papierem
wartoSciowym, bedacy:

I. narodowym funduszem inwestycyjnym;

ITI. funduszem emerytalnym;

IITI. podmiotem dominujgcym wobec emitenta;
IV. osoba zarzgdzajgca emitenta.

A. (I, II, III, IV)
B. (I, II, III)

c. (I, I1)

D. {III, IV)
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Odpigbw amortyzacyjnych, zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansdw w gprawie amortyzacii Srodkdw
trwatych oraz wartoSci niematerialnych i prawnych,
nie dokonuje sie od:

I. skitadnikédw majatku, 2z wyjgtkiem nieruchomoéci,
oddanych przez podatnika do nieodplatnego uzywania
- za miesigce, w ktdrych sktadniki te byly oddane
do niedptatnego uzywania;

II. warto8ci firmy, jezeli wartoSé ta powstala w
wyniku nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w drodze kupna;

III. praw do: wynalazkdw, patentdw, znakdw
towarowych, wzordw uzytkowych, wzordw zdobniczych,
zaliczanych do warto&ci niematerialnych i
prawnych;

IV. gruntéw 1 prawa wieczystego uzytkowania
gruntdw; .

A, (I, II)
B. (I, IV}
C. (II, ITI, IV)
D. (II, IV)

Zgodnie z uchwalg Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosSci

bankéw i sporzadzania informacji dodatkowes,
papiery wartoSciowe z prawem do kapitalu
zakwalifikowane do papieréw przeznaczonych do
obrotu (handlowych) wykazuje sie w bilansie banku:

A. w cenie nabycia.

B. w warto8ci rynkowej.

C. w cenie nabycia, z uwzglednieniem odpisdéw z
tytuiu trwaltej utraty ich wartosci.

D. w cenie nabycia, jednak nie wyzszej niz ich
cena sprzedazy netto.

Zgodnie 'z ustawag o rachunkowoSci odpisom
amortyzacyjnym nie podlegaja:

I. Srodki trwate o niskiej warto&ci poczatkowej;
IT. koszty organizacji poniesione przy zaitozeniu
lub pdZniejszym rozszerzeniu spdiki akcyjnei;

III. wartoS8¢ firmy powstata w wyniku nabycia innej
jednostki lub zorganizowanej jej czedci;

IV. inwestycje rozpoczete.

A. (I)

B. (I, II, IV)
c. (1v)

D. (III, IV)
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Spdika akcyjna AGA S.A. rozpoczeia tworzenie
struktury holdingowej, nabywajgc 100% akciji spdiki
BELLA S.A. za 800 mln z} (cena lacznie z
kosztami zakupu). Ustalona na dziefi objecia
kontroli rynkowa wartos& aktywdw netto spdiki
zaleznej byta znaczaco (o 90 mln zi) wyzsza od
ksiggowe] wartofci jej aktywdw netto, wynoszacer
750 mln zi. W wyniku zastosowania na dzief
ocbjgcia kontroli konsolidacji metods pelna,

w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na ten
dziefn spbtka AGA S.A. powinna wykazaé:

I. warto5¢ akcji w spdice BELLA S.A. w cenie
nabycia, tj. 800 mln z;

I1. rezerwg kapitaiowg z kosnolidaciji 40 mln zi;
ITI. wartos¢ firmy z konsolidaciji 50 mln zi;

IV. kapitail wiasny akcjonariuszy mniejszodciowych
40 mln =%.

(I, III, IV)
(IT)

(I, IV)
(ITI)

Onoi

Zgodnie z uchwala Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
banki skonsolidowanych sprawozdad finansowych, w
przypadku sporzgdzania przez bank skonsolidowanego
sprawozdania finansowego metodsz peilna:

I. kapitatem podstawowym grupy kapitalowej jest
kapital podstawowy banku, bedgcego jednostka
dominuijacyg;

IT. kapitatem podstawowym grupy kapitalowej jest
suma kapitatu podstawowego banku, bedgcego
jednostksg dominujgca i kapitaléw podstawowych
jednostek zaleiZznych objetych konsolidacig metoda
peing;

ITI. do odpowiednich pozycji kapitaidw wiasnych
banku, bedgcego jednostka dominujgca, dodaje sie
inne niz kapital podstawowy pozycje kapitalu
wiasnego Jednostki zaleznej w czesci, w jakiej
bank jest wiaScicielem jednostki zaleinej, przy
czym dodawane sa tylko te czesci kapitalu wlasnego
jednostki zaleznej, ktdre powstaly od dnia objecia
kontroli przez ten bank;

Iv. skcje banku, begdacego jednostka dominujacs
posiadane przez jednostke zalezng objeta
konsolidacjg metodg peing wykazuje sie w bilansie
skonsolidowanym jakc akcje wlasne.

A. (1I,III)

B. (I,III, IV}
c. (I1, 1V}

D. (IT)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
szczegbtowych warunkdw jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny..., w sprawozdaniach
finansowych emitentéw papierdw wartoSciowych o
dziatalnogci wytwdrczej, budowlaned, handlowej 1lub
ustugowej w rachunku przeptywu &rodkdw pienieznych
sporzgdzonym metods bezpoSrednia, w przepiywach
Srodkéw pienieznych z dziatalnodci operacyijnej,
nie ujawnia sie:

I. zmiany stanu rozliczefi miedzyokresowych;
IT. wpiywdw ze sprzedazy materialdw;

IIT. podatkéw 1 optat;

IV. odsetek 1 dywidend.

A. (I,I1I, TII, IV)
B. (I, 11I, IV)

C. (I, IV)

D. {II, III)

Sp&tki publiczne bedgce zakladami ubezpieczed,
ktdrych akcje sg przedmiotem obrotu gieldowego,
bedgce jednostkami dominujgacymi nie korzystajgcymi
z mozliwo&ci zwolnienia z obowigzku konsclidacii,
obowigzane sg przekazywad Komisii Papierdw
WartoSciowych i Gield, Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. i agenciji

informacyjnej wskazanej przez KPWiG nastepujace
.skonsolidowane raporty okresowe:

I. skonsclidowane raporty miesieczne;

II. skonsclidowane raporty kwartalne;

ITT. skonsolidowane raporty pdiroczne;
Iv. skonsolidowane raporty roczne.

(1IV)

(IIT, 1IV)

(II, III, IV)
(I, II, III, IV)

onw

Roczne sprawozdania finansowe jednostek samorzadu
terytorialnego bedgcych emitentami obligacii
dopuszczonych do regulowanego obrotu
pozagieitdowego (CTO), stanowigce skladnik raportéw
rocznych powinny, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, zawierad:

I. wstep;

II. zestawienie aktywdw i zobowigzaf;
ITI. rachunek zyskdw i strat;

IV. sgprawozdanie z wykonania budzetu.

A, (z, II, 1IV)

B. (II, III, 1IV)

c. (IT, IV)

D. (I, II, III, IV)
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Naliczanie, zgodnie z ustawa o rachunkowoSci, za
czas trwania inwestycji rozpoczetej odsetek od
kredytu siuZgcego finansowaniu tej inwestycii,
spowoduje spadek:

I. wskazZnika rotacji aktywdw (total assets
turnover) ;

II. stopy zwrotu z aktywdw (return on assets);
I1T. stopy zwrotu z kapitaiu wlasnego (return on
equity} ; ‘

IV. stopy zadiuzenia (zobowligzania ogdlem

* 100% / aktywa)

A, | II)

B. (I, III)

c. (II, III, IV)

D. | II, ITII, IV)

Spdika akcyjna ubiegajgca sig o uzyskanie zgody
Komisji Papierdw Wartosc1owych i Gield na
dopuszczenie akcji nowej emisji do publicznego
obrotu uiscita optate ewidencyjng z tytulu wpisu
do ewidencji papierdéw wartoSciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu. Zgodnie z ustawg o
rachunkowoéci, koszty te spdtka powinna ujaé w
ksiggach rachunkowych, jako:

A. wartofSci niematerialne i prawne;

B. rozliczenia miedzyckresowe czynne;

C. koszty operacji finansowych bieZacego okresu;
D. pozostate koszty operacyjine biezacego okresu;

Zgodnie z uchwatg Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankdw i
sporzgdzania informacji dodatkowej, badaniu przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych (bieglego rewidenta} podlega:

I. roczne sprawozdanie finasowe banku;

I1. roczne skonsolidowane sprawozdanle finansowe
banku;

ITI. sprawozdanie finansowe banku bedacego spéika
akcyjna sporzgdzone na dziefi objecia kontroli

w innej jednostce;

IV. sprawozdanie finansowe banku bedgcego spolka
akcying sporzagdzone na dziefl polaczenla Zz inng
jednostka, badZ przejgcia innej jednostki.

A, (I, II)

B. (I, I, III)

c. (I, ITI, IV)

D. (I, II, III, IV)



60.

61.

-23/1.-

Zgodnie 2z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w
sprawie szczegdlowych warunkdéw jakim powinien
odpowiaddf prospekt emisyiny..., w
sprawozdaniach finansowych emitentdw papierdw
wartoSciowych o dzialtalnogci wytwdrczej,
budowlanej, handlowej lub usiugowej w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym ujawnia sie:

I. zmiany stanu kapitalu rezerwowego z
aktualizacji wyceny;

II. stan kapitalu wtasnego na poczatek okresu {BO)
ITII. stan kapitalu wilasnego na poczatek ockresu
(BO), po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych;

IV. korekty bledéw zasadniczych.

A. (I, II)
B. (I, II, TIII, IV)
C. {11, III)
D. (I, III, 1IV)
Trzy roczne opcje sprzedazy wystawiono na te samg

akcje, od ktdérej nie jest wyptacana dywidenda.
Wspdiczynnk Delta dla tych opcji przybiera
obecnie wartogci:

Opcija Wspdiczynnik Delta
W -0,5
Y -0,1
Z -0,9

Analityk wie, ze ceny wykonania (inaczej cena
realizacji - ang. excercise price) tych opeciji
wynoszg 20, 40 oraz 0.

Na podstawie powyzszych informacji okredl, ktéra =z
opcji ma cene wykonania 60.

A. opcja W
B. opcja Y
C. opcja &
D. na pewno cena wykonania zadnej z ww. opcji

nie moze wynosié& 60.
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62. Wspdiczynnik konwersji dla obligacji, ktére moga
byé dostarczone przy wygasnieciu kontraktu futures
jest okreslony, jako cena bez narosiych odsetek
Jednostki wartoSci nominalnej obligacji o terminie
do wykupu, jaki posiada obligacja w pierwszym dniu
miesigca dostawy (w zaokragleniu w dé% do pelnych
okresdw 3 miesiecznych) przy pdirocznej stopie w
terminie do wykupu 4%. Oblicz wspdiczynnik
konwersji obligacji wygasajgcej 15 listopada
2020 r.o oprocentowaniu nominalnym 10,5%,
odsetkach piatnych 2 razy w roku dla kontraktu
wygasajgcego w grudniu 2001 roku.

A, 1,2383
B. 1,2404
C. 1,2421
D. 1,2432

63. Brednia cena za 100 z} wartosci nominalnej bonu
skarbowego 13-tygodniowego wyniosla na przetargu
96,52 zi1. Oblicz stope spot (w skali 365 dni) dla
instrumentéw 13-tygodniowych. '

A. 15,092%
B. 15,27%
C. 14,71%
D. 14,46%

64. Wielkos¢ kontraktu na stope procentowg opartego na
30 dniowym depozycie to 1,5 mln. zi. Kwotowanie
kontraktu to 100 - stopa oprocentowania kredytu w
skali 360 dni. Inwestor zajal pozycije krdtksg
(SHORT) w kontrakcie czerwcowym po kursie 88,14
dnia 12 lutego, a nastepnie 16 lutego pozycije
diuga (LONG) w tym samym kontrakcie po 87,92. Ile
wynosi zysk inwestora?

A. 3300 =%
B. 1100 =z%
. 550 z%
D. 275 zi

65. Oblicz warto&¢ przyszia po dwdch latach kwoty
1000 21 je&li nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 10%, a odsetki sg kapitalizowane w sposdb

ciagly.

A. 1200 =z%
B. 1210 z%
C. 1221,4 =%
D. 1223,2 2%
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Rynek akcji znajduje sie w stanie rdwnowagi
opisanym przez dwuczynnikowy model arbitrazu
cenowego. Znane sg nastepujgce informacje o trzech
akcjach:

Akcija Beta wzgledem Beta wzgledem Oczekiwana

czynnika czynnika stopa zwrotu
plerwszego drugiego

X 1 0 16%

Y 0] 1 14%

Z 0,5 21%

Stopa zwrotu z aktywdbw wolnych od ryzyka wynosi
10%. Ile .wynosi wartod¢ wspdlczynnika Beta
wzgledem czynnika drugiego dla akciji Z?

Oy
W

Koszt kapitaiu wilasnego spdiki w sytuacii kiedy
finansowana bylaby ona jedynie kapitalem wiasnym
wynosi 20%. Struktura kapitalu spdiki mierzona
wekaznikiem Diug (warto&¢ rynkowa)/Aktywa (wartodé
rynkowa) wynosi 0,5. Spditka placi podatek
dochodowy o stopie 40%. Ile wynosi &redni wazony
koszt kapitazu tej spdiki zgodnie z modelem
Millera-Modiglianiego?

10%
la6%
18%
20%

(o v =

Okres trwania Macaulay'a MD renty wieczystej o
pitatnosci 1000 z1 na koniec kazdego roku i cenie
B850 zl wynosi:

A, 8,45 roku
B 9,25 roku
C. 9,85 roku
D. 10,35 roku
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Wartosci z krzywej stopy procentowej dla
instrumentédw zerokuponowych wynoszg:
dla 1 roku 14%
dla 2 lat 13%
dla 3 lat 12%

Obklicz stope forward dla okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie za trzy lata od dzisiaj,
jesli stopa dochodu w terminie do wykupu 4 letniej
cbligacji o oprocentowaniu nominalnym 11,5%,
odsetkach ptatnych co roku wynosi 11%.

A. 10,69%

B. B,05%

C. &£,86%

D. 5,22%

Inwestor zakupuje 100 rocznych opcji zakupu na 1
akcje spbiki X o cenie wykonania 240 oraz 100
rocznych opcji sprzedazy na 1 akcje spdiki X o
cenie wykonania 240. Cena (premia) jednej opcji
zakupu wynosi 20 zl, zas cena (premia) jednej
opcji sprzedazy 12 =z%. Jezeli inwestor przetrzyma
opcje do momentu wygadniecia jego dochdd z
zastosowanej strategii bedzie zerowy, gdy w
momencie tym cena akcji spdiki X wyniesie:

I. 208 =zt
IT. 240 =1
ITT. 256 =zt
Iv. 272 =i
A, (I, II1)
B. (II}

C. (I1, IV)
D. (I, IV)

Zajecie pozycji krotkiej (SHORT) w kontraktach

futures opartych na obligacjach skarbowych po
cenie F oznacza:

A. zabezpieczenie ceny sprzedaszy posiadanej przez
inwestora obligacji po kursie F

B. zabezpieczenie ceny sprzedazy obligacii
najtafiszej do dostarczenia (CTD) po kursie F

C. zabezpieczenie sie przed spadkiem stopy
procentaowe]

D. zadna z powyzszych
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72. Spbika pozyskuje kapital przez emisje
dziesigcioletniej obligacji o wartofci nominalnej
100 oraz kuponie 15 platnym na koniec kazdego
roku. Cena emisyjna obligacji wynosi 95, =zasg
koszty emisji 2% warto$ci nominalnej. Ile wynosi
koszt kapitatu gromadzonego w wymieniony sposdb
przez tg spdike (po uwzglednieniu kosztéw emisji)?

A, 16,0%
B. 16,5%
c. 17,0%
D. 18,0%

73. Przy innych wielkoSciach moggcych wpiywaé na
wartosd opcji pozostajgcych bez zmian, zmiana
wartoSci opcji zakupu na akcje (w zlotych)
jest w stosunku do zmiany wartosci akcji (w
ztotych) ,na ktdra wystawiono te opcje na ogdi:

A. wieksza

B. mniejsza

C. rdéwna

D. nie mniejsza

74. Strategig zakupu spreadu w kontraktach futures
opartych na 90 dniowym depozycie eurodclarowym
stosujemy gdy oczekujemy, iz krzywa stopy
procentowesj stanie sie:

I. bardziej rosngca
ITI. bardziej malejgca
ITI. mnieqj rosngca
IV. mniej malejaca

A. T,II

B. II, IIT
c. I, Iv
D. IIT, IV

75. Okres trwania Macaulay'a portfela skitadajacego sie
z dwdch obligacjii:
X: o wartofci nominalnej 1000z}, okresie do wykupu
1 rok oprocentowaniu nominalnym 10%, odsetkom
ptatnym raz w roku, stopie dochodu w terminie do
wykupu (YTM) 12%,
Y: o wartoSci nominalnej 1000 zl, okresie do
wykupu 0,5 roku, z kuponem zerowym, YIM = 12%,
Wynosi ;

A. 0,75 roku
B. 0,77 roku
C. 0,73 roku
D. 0,%0 roku
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Dla oprocentowania efektywnego réwnego 10% w skali
pbé1 roku przy kapitalizacji ciaglej
oprocentowanie nominalne w skali roku wynosi:

19,06%
19,09%
20,00%
21,00%

0w

Oblicz wielko&ci zysku arbitrazowego ze strategii
z uzyciem jednego kontraktu futures o wielkodci 1
mln. § opartego na 90 dniowym depozycie
eurodolarowym, je&li cena futures wynosi 94,82;
stopa forward depozytu wynosi 5,32%, stopa forward
kredytu wynosi 5,57%, standardowy spread na rynku
kasowym wynosi 0,1%, a ostateczna cena

rozliczeniowa jest wyznaczana jako 100 - stopa
kredytu.

A. 350 &

B 600 3

c. 975 8§

D. 1225 §

Znane sa nastgpujgce informacje o projektach
inwestycyjnych A oraz B.

Cash flow
Rok A . B
0 -100 -200
1 100 200
2 80 100

Analityk szacuje wartosé biezaca netto (NPV)
obydwu projektdw uwzgledniajgc kolejno rézne
wartoSci stdp dyskontowych (kosztéw.kapitazu).
Zauwazyi on, ze istnieje taka stopa dyskontowa,
przy ktdrej wartos§é NPV obydwu projektdw jest
jednakowa. Ile wynosi NPV projekté4w obliczona przy
uwzglednieniu tej stopy?

A. 43,8
B. 52,5
c. 57,2
D. 64,5
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Cczekiwana stopa zwrotu oraz odchylenie
standardowe stopy zwrotu z akcji A sz wyzsze
anizeli oczekiwana stopa zwrotu oraz odchylenie
standardowe stopy zwrotu z akcji B. Udzial ktérej
z akecji jest nizszy w portfelu zbudowanym z tych
dwSch papieréw warto&ciowych charakteryzujacym sie
minimalnym ryzykiem mierzonym odchyleniem
standardowym stopy zwrotu?

Akcji A

Akcii B

Udzialy obydwu akcji sg jednakowe

W zalezno&ci od kowariancji pomiedzy obydwoma
akcjami akcji A lub akciji B.

Onww

Na rynku efektywnym, zgodnie z modelem Millera -
Modiglianiego dla gospodarki bez podatkdw, koszt
kapitatu wiasnego spdtki finansowanej w czesci
przy wykorzystaniu kapitalu obcego jest w
odniesieniu do Sredniego wazonego kosztu kapitalu
te] spdiki:

A. Wyzszy
B. Nizszy
C. Réwny
D. Nizszy lub rdwny w zaleznosci od

udziaitu kapitaiu obcego w finansowaniu.

Dane sg nastepujgce informacje o opcjach
wystawionych na akcije:

Opcja Rodzaj Cena Cena Cena
opciji wykonania opcii akcji

W opcja zakupu 10 6,0 14

X opcja sprzedazy 7 3,0 5

Y opcja zakupu 12 4,5 11

Z opcja sprzedazy 11 2,5 9

Ktdora z powyzszych opcji ma najnizsza wartodé
czasowg {(inaczej warto$é zewnetrzna ang. Time
Value) ?

(wl e R vl
L)
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Stopa zwrotu z kapitaiu wltasnego (ROE) spdlki
wynosi 20%, zas wartoS¢ wskaZnika Kapital
wiasny/Zobowigzania ogdlem 40%. Na podstawie
powyzszych danych okresl ile wynosi stopa zwrotu z
aktywdw spoiki (ROA) (zysk netto/aktywa ogdlem) .

A. 5,7%
B. 14,2%
C. 13,3%
D. 30%

Bedgac zarzadzajgcym protfelem stosujgcym aktywng
strategie w przypadku cczekiwania spadku stép
procentowych powinineg

A. wydiuzyC duration lub zajaé pozycje short w
kontrakcie futures na obligacije.

B. wydiuzy¢ duration lub zajac¢ pozycje long w
kontrakcie futures na obligacije.

C. skrocié duration lub zajgé pozycje short w
kontrakcie futures na obligacije

D. skrdci€ duration lub zajaé pozycje long w
kontrakcie futures na obligacje

Cena kasowa waluty X w dniu D wzrosia z poziomu
2,50 do poziomu 2,52, podczas kiedy cena terminowa
spadia z poziomu 2,75 do poziomu 2,74. Sytuacia

pPOwWyzZsza:

A. oznacza bilgd izby rozliczeniowej;

B. jest "ilustracjg" ryzyka bazy;

C. jest mozliwa jedynie przy manipulacji cena
terminowsy;

D. nie jest w ogdle mozliwa.

Znane 83 dane o dwdch dwuletnich obligacjach
wyemitowanych przez Skarb Pafstwa:

obligacija wartosé Kupon (ptatny Cena (na
nominalna na koniec 2 lata
kazdego roku) do wykupu)
A i000 4% 986,10
B 1000 5% . i004,78

Ile wynosi stopa spot dla rocznych instrumentdw
zerokuponowych wyznaczona na podstawie powyzszych
danych?

4%

o\ a?

5
7

Onw'w
U i

0. o~
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Stawkl oprocentowania (odpowiednio: depozyt,
kredyt) w skali 360 dni wynosza dla okresu 60 dni
i1,7%, 11,8%, a dla okresu 150 dni 11,9%, 12,0%.
Oblicz stope forward kredytu 90 dniowego za 60 dni
od dzisiaj w skali 360 dni.

A. 11,97%
B. 12,13%
C. 12,29%
D. 12,51%

Dla nastepujacych danych:

- 3 miesigczny WIBOR = 13%

- 3 miesieczny WIBID 12,5%

- 3 miesieczny LIBOR 5,5%

- 3 miesieczny LIBID 5,24%, cena kasowa USD
{kupno, sprzedaz) 3,9200; 3,9300; cena kontraktu
futures wygasajacego za 3 miesiace = 4,0115
oblicz zysk arbitrazowy ze strategii =z uzyciem
jednego kontraktu futures o wielkodci 100 000 S.

i

A. 780 =z
B. - 880 =%
C. 1800 =%
L. 1900 =zi%

Wartos¢ nominalna pigcioletniej (5 lat do wykupu)
obligacji zamiennej na akcje wynosi 1000, jej
kupon 15% rocznie wyplacane na koniec kazdego
roku, zad wspdiczynnik zamiany (conversion ratio)
100. Stopa dochodu w terminie do wykupu (YTM) tej
obligacji w sytuacji, gdyby pozbawiocno ija atrybutu
zamienno2ci wynosi 10%. Ile wynosi dolna granica
rynkowe] ceny tej obligacji w sytuaciji, gdy obecna
cena akcji, na ktére moze by¢ zamieniona obligacia
wynosi 11,7 zi, za$ obligacja moze by& natychmiast
zamieniona na akcje (zaldz, ze rynek jest
efektywny) .

A. 1000 =z
BE. 1150 =z%
C. 1170 =%
D. 1150 =z
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Za rok od dnia dzisiejszego spdlka wyptaci
dywidende na akecje w wysokodci 2 zi, pPrzy czZym w
przysziosci spodziewany jest wzrost tej dywidendy
w statym tempie 10% rocznie. Wartosé wspdiczynnika
Beta akcji spotki wynosi 1,2; stopa zwrotu z
aktywdw wolnych od ryzyka 10%, zad oczekiwana
stopa zwrotu z portfela rynkowego 20%. Ile wynogi
wartosé akcji spdiki, jezeli miatbyé ja oszacowad
na podstawie powyzszych danych?

A. 5,1

B. 12,0
cC. 16,7
D. 100,0

Efektywna stopa opodatkowania dochodéw spolki
wynosi 30%, efektywna stopa opodatkowania dochodéw
inwestoréw z kapitalu witasnego (akciji) 10%, zas
efektywna stopa opodatkowania dochoddw inwestordw
z instrumentdw diuznych (np. obligacji) 37%.
Spbika A jest finansowana jedynie kapitatem
wtasnym, zad jej zarzad rozwaza przeprowadzenie
restrukturyzacji finansowej w taki sposdb, aby
spbtka w 50% byla finansowana kapitatem obcym. W
jaki sposdb zmieni sie rynkowa wartodé spbiki (jej
aktywdw) w wyniku tej restrukturyzacji zgodnie z
modelem Millera?

Ulegnie zwiekszeniu

Ulegnie zmniejszeniu

Nie ulegnie zmianie

Na pewno zmieni =sie (moze ulec zardwno
zwigkszeniu, jak i zmniejszeniu).

DN

Wariancja stopy zwrotu z portfela rynkowego wynosi
0,01.00. Ile wynosi odchylenie standardowe dobrze
zdywersyfikowanego portfela akcji o wspdiczynniku
Beta = 1,57

0,10

0,15

jest wyzsze od 0,15
moze byé¢ nizsze od 0,10.

oW
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Zatdimy, ze przedmiotem dostawy w dniu 1 VI 1999
przez zajmujacego pozycije SHORT w kontrakcie
futures bedzie obligacja o oprocentowaniu
nominalnym 8,5% z odsetkami piatnymi dwa razy w
roku 15 ITI i 15 VIII. Wspdlczynnik konwersji dla
tej obligacji wynosi 1,0477. Cena (zawierajgca
naroste odsetki) tej obllgaCji dniu 10 V 1959
wynosi 101,84; a cena czerwcowego kontraktu w dniu
10 V 1999 wynosi 95-17. Ile wynosi implikowana
stopa repo ( 22 dniowa) (implied repo rate) w
skali 360 dni dla tej obligacji? Minimalny ruch
ceny futures wynosi 1/32.

A, 10,12%
B. 10,94%
C. 11,84%
D. 12,66%

Dane s informacje o 4 akcjach

2kcja Oczekiwana Wepdiczynnik Odchylenie
stopa zwrotu Beta standardowe
stopy zwrotu
W 13% 0,8 30%
X 14,4% 0,9 31%
Y 15, 8% 1,1 32%
Z 16% 1,2 28%

Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi
10%, zaf oczekiwana stopa zwrotu z portfela
rynkowegc 15%. Ktdra z akcji jest najlepszq
1nwestyc3a, jezeli rynek dazy do stanu réwnowagi
opisanego Modelem Wyceny Aktywdw Kapitatowych
(CAPM) ?

e R ve B
R
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94. Znane s3 nastepujgce informacje o portfelach
zarzgdzanych przez 2 menedzerdw finansowych A oraz
B.

Portfel Oczekiwana Wspdiczynnik Odchylenie

stopa Beta standardowe
zZwrotu Stopy zwrotu
A 24% 1,1 36%
B 22% 1,0 24%

Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi
12%, za§ oczekiwana stopa zwrotu z portfela
rynkowego 22%.

Inwestor, ktdéry zna jedynie trzy miary
efektywnosSci zarzgdzania portfelem: tzn. wskaznik
Sharpe'a, Treynora oraz Jensena dokonuje oceny
eftektywnosci zarzgdzania tymi portfelami.
Zaktadajac, ze inwestor jest w posiadaniu dobrze
zdywersyfikowanego portfela inwestycji i chece do
niego dodatkowo dobraé jeden z powyze
wymienionych portfeli (A lub B), ktéry z portfeli
powinien on wybraé, jezeli sadzi, ze w przyszilodci
miary efektywnosc1 zarzgdzania portfelaml
utrzymaja sig na tym samym poziomie {(co wyliczony
na podstawie powyzszych danych)?

A, Portfel A

B. Portiel B

C. Obydwa portfele sg jednakowo dobre dla tego
inwestora

D. Porftel A lub portfel B w zaleznoSci od kwoty,

jakag chee zainwestowad.

95. Wyznacz wartosd wskagZnika Cena/Zysk (P/E)},jezeli
ilogé wyemitowanych akcji wynosi 2 mln sztuk
wskaznik zadluzenia ogdtem/kapital wtasny = 0,8 ,

wskaznik ROA {(zysk netto/aktywa ogdlem) = 10%
wskazZnik Cena/Warto&& ksiegowa (P/BV) = 2,7.
A. 15
B. 27
C. 18
D. 20

96. Charakteryzujacy opcje wspdiczynnik Gamma moze byé
wyllczony takze dla akcji, na ktdra wystawiono te
opcjg. Ile wynosi wartoS¢ wspdiczynnika Gamma dla

akcjiz?
A, -1
B. 0
C. 0,5
D i
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Ktéra z wymienionych ponizej danych nie jest
konieczna do ustalenia optymalnego Sredniego salda
gotowki utrzymywanego przez spbtke zgodnie z
modelem Baumola?

I. Minimalny poziom gotdwki, jaki skionny jest
zakceptowaé¢ menedzer;

TI. Koszt jednorazowej zamiany papierdw
warto8ciowych na gotoéwke;

III. Wariancja Cash Flow generowanega przez
spbike;

IV. Struktura kapitaiu spditki (Diug/Kapital
wlasny) .

A. (I, 1IV)
B. (II, III, IV)
C. (I, III, IV}
D. (I, III)

Dane sg nastgpujace informacje o trzech spbdikach:

Spdtka EBIT Odsetki Stopiefi diZwigni
operacyjnej
X 100 50 2
Y 200 110 1.8
2 300 150 2,1

Ktéra ze spdiek charakteryzuje sie najwyzsza
wartoscig stopnia dZwigni calkowites (inaczej
dZwignl poigczonej -ang. Degree of Total
Leverage} ?

A, X

B. Y

C. Z.

D. Stopien dzwigni catkowitej dla wszystkich
spbiek jest jednakowy.

Stopa dyskonta w skali 360 dni 26-tygodniowego
bonu skarbowego przy zakupie na 22 tygodnie przed
wykupem wynosita tyle samo co przy sprzedazy na 12
tygodni przed wykupem. Stopa zwrotu w okresie
inwestycji wyniosia 2,4%. Ile wynosita stopa
dyskonta w skali 360 dni?

A, 23,17%
B. 14,47%
C. 12,19%
D. 11,72%
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100. Oblicz stope forward w skali roku dla okresu 3
miesigcznego rozpoczynajacego sie za rok od
dzisiaj, jesli stopa spot dla okresu 1 roku
wynosi 10%, a dla ckresu 1,25 roku wynosi 10,25%.

A. 10%
B. 10,25%
C. 10,50%
D. 11,26%
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