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Zgodnie z uchwala Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci bankdw i
sporzadzania informacji dodatkowe]j, jednostki
uczestnictwa funduszy powierniczych {otwartych)
wykazuje sig w sprawozdaniu finansowym banku:

A. w cenie nabycia z uwzglednieniem odplsdw z
tytuiu trwalej utraty ich wartosgci,

B. w kwocie wymagajace]j zapitaty,

C. wedlug ceny nabycia powigkszonej o naliczone
odsetki, ktdre zgodnie z odpowiednimi
przepisami zwiekszajag ich wartosd,

D. zawsze w cenie nabycia.

zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowogci funduszy
inwestycyjnych, zrealizowany zysk/strata ze zbycia
lokat:

I. to rdznica pomiedzy ceng sprzedazy netto a ceng
nabycia sktadnika lokat,
Ii. to element kapitalu wypitaconego,
TII. to réznica pomigdzy wartofcig danego
sktadnika w dniu wyceny a cena jego nabycia,
IV. wyliczany Jjest metoda "najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze",

A, (III, IV)
B. (I, IV)

c. (Iz, III)
D. {¥, I1, IV}



3.

- 2/2__

Zgodnie z przepisami regulujgcymi zakres
informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i pordwnywalnych danych finansowych,
zawartych w raportach okresowych emitentow
papierdw wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, we wstepie do sprawozdania
finansowego i pordwnywalnych danych finansowych
nalezy wskazaf rdznicg w zakresie przyjetych zasad
i metod rachunkowoSci oraz ujawnionych danych
pomiedzy tymi sprawozdaniami finansowymi i danymi
pordwnywalnymi a sprawozdaniami i danymi
pordwnywalnymi, ktore zostalyby sporzgdzone wediug
Miedzynarodowych standarddw Rachunkowogci lub
Bmerykafiskich Standarddw Rachunkowsci (US GAAP}.
Obowigzek ten dotyczy:

A. wszystkich emitentdw, ktdrych papiery
wartodciowe notowane sg na Gieldzie Paplerdw
Wartodciowych w Warszawie,

B. wylgcznie tych emitentow, ktérych papiery
wartogciowe notowane sa na rynku podstawowym
Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie,

C. tych emitentdw, ktdrych papiery wartodciowe lub
wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe
notowane sa na rynku regulowanym poza
granicami Rzeczypospolite] Polskiej lub na
rynku podstawowym Gieidy Papierdw WartosSciowych
w Warszawie,

D. zardwno emitentdw, ktdrych papiery wartoSciowe
notowane sa na Gieldzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie, jak i tych emitentdéw, ktdrych
papiery wartosciowe notowane sg na rynku
Centralnej Tabeli Ofert.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdow w
sprawie szczegdiowych warunkdw, jakim powinien
odpowiadaé prospekt emisyjny (...), kwalifikowany
inwestor to podmiot dysponujacy grodkami
finansowymi lub wiedzg fachows, umozliwiajgcymi
ocene ryzyka inwestycyjnego, zwiazanego z danym
papierem warto&ciowym, bedacy:

I.. domem.maklerskim, :

IT. zakladem ubezpieczefd,

IIT. narodowym funduszem inwestycyjnym,
IV. bankiem.

(I, II, IiI, IV)
(I, IV)

(II, IV)

(I, I1II, IV)

oot
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5. Zgodnie z przepisami regulujgcymi zakres
informacji wskazywanych w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych
zawartych w raportach okresowych spdiek
publicznych, wydane przez jednostkeg prowadzgch
dzialalnosé wytwdrcza Srodki pienigzne na nabycie
akcji wiasnych, w innym celu niz ich umorzenie,
stanowia w rachunku przeptywu Srodkdéw pienigznych
tej spdiki:

A. korekte wyniku finansowego netto,
B. przepiywy Srodkdéw pienieznych z dzialalnoscl
inwestycyinej,
C. przepiywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowe],
'D. nie maja wplywu na przepiywy
pieniezne wykazywane w tym sprawozdaniu.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie

rodzaju, formy i zakresu informacji biezgcych i
okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez
emitentdw papierdw wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, ktdre z twierdzed odnoszgcych
sie do emitenta bedgcego podmiotem zagranicznym,
53 prawdziwe? :

AL

sprawozdania finansowe 1 skonsolidowane
sprawozdania finansowe oraz dane pordwnywalne
emitenta powinny zostal obowigzkowo
zaprezentowane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowodci,

sprawozdania finansowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe oraz dane pordwnywalne
emitenta moga zostaé zaprezentowane zgodnie z
zasadami rachunkowodci kraju pochodzenia
podmiotu, pod warunkiem wskazania rdznic w
zakresie zasad rachunkowosci i ujawnionych
danych pomiedzy tymi sprawozdaniami a
sprawozdaniami, ktdére zostaltyby sporzagdzone
wediug polskich standardédw rachunkowosci,
sprawozdania finansowe i skonsclidowane
sprawozdania finansowe oraz dane pordwnywalne
emitenta mogg zostaé zaprezentowane zgodnie z
zagadami okredlonymi przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowo&ci, wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Standarddéw RachunkowoSci, bez
obowizzku wskazania rdznic pomiedzy tymi
sprawozdaniami a sprawozdaniami, ktdre
zostalyby sporzadzone wediug peolskich
standardéw rachunkowoé&ci,

sprawozdania finansowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe oraz dane pordwnywalne
emitenta moga zostaé zaprezentowane zgodnie 2z
zasadami okredlonymi przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowogci, wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci lub
Amerykafiskie Standardy Rachunkowosci (US GAAP) ,
wydane przez Rade Finansowych Standardow
Rachunkowodci, pod warunkiem wskazania rdznic w
zakresie zasad rachunkowosSci i ujawnionych
danych pomiedzy tymi sprawozdaniaml a
sprawozdaniami, ktdre zostaiyby sporzgdzone
wediug polskich standarddéw rachunkowoSci.
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odnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w
awie szczegdlowych zasad rachunkowoscil
zpieczycieli, metodg ryczaltowg mozna ustalaé,
in.:

rezerwe skladek w tych rodzajach ubezpieczen, w

ktérych wystepuje masowoS8E zawieranych umdw
ubezpieczenia i mato zrdznicowana wysokoSt

sktadki dla poszczegdlnych umdw, a takze brak
istotnych zmian w rozktadzie czasowym
zawieranych umdw,
rezerwe ubezpieczell na zycie,
. rezerwe na pokrycie ryzyka niewygasiego,
rezerwe na nie wypltacone odszkodowania i
gwiadczenia w tych rodzajach ubezpieczefi, w
ktérych wystepuje masowoSE szkdd oraz maio
zrésnicowana wysokosé odszkodowan i Swiadczef.

(I, IV)

(, TIII, IV)
(I, III)

(I, II)

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci:

-

II.

ITI.

Iv.

Onw

na koniec roku obrotowego tworzy sig rezerweg na
trwalg réznice z tytulu podatku dochodowego,
spowodowana odmiennofcia przepisdw ustawy o©
rachunkowodci i przepisdw podatkowych,
na koniec roku obrotowego tworzy Sig rezerweg
na przejdciowa rdznice z tytulu podatku
dochodowego, spowodowana odmiennc§cia uznania
przychodu za osiagniety lub kosztu za
poniesiony w my§l ustawy o rachunkowosSci i
przepisdw podatkowych,
utworzona rezerwa na podatek dochodowy wpiywa
na zmniejszenie wyniku finansowego netto
jednostki,
ujemna rdinice (przejsciowsg) z tytuiu podatku
dochodowego mozna zaliczyé do czynnych
rozliczeri miedzyokresowych, jezeli istnieje
pewno&é jej rozliczenia w ciagu nastgpnego
roku obrotowego i kolejnych lat obrotowych.

(z, III)

(II)

(IT, III, IV)
(11, III)
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9. Zgodnie z uchwala Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo&cl bankdw i
sporzadzania informacji dodatkowe], papiery
wartoSciowe z prawem do kapitaiu zakwalifikowane
jako lokaty (lokacyjne) wykazuje sie w bilansie
banku:

A. zawsze w cenie nabycia,

B. zawsze w cenie rynkowe],

C. w cenie nabycia, z uwzglednieniem odpowiednio
odpiséw z tytulu trwaiej utraty ich wartosci,

D. w cenie nabycia, jednak nie wyzsze] niz ich
cena rynkowa na kazdy dziefl bilansowy.

10. W zwiazku z wprowadzeniem do publicznego cobrotu
nowej emisji akcji, spdika publiczna poniosia
koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, koszty te ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym spbdiki, jako:

wartogci niematerialne i prawne,

zmniejszenie kapitatu zapasowego,
rozliczenia miedzyokresowe czynne,

koszty operacji finansowych biezgcego okresu.

Onop

11. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wplywami Srodkow
pienieznych z dziatalnoSci finansowej ujmowanymi w
sprawozdaniu z przeplywdw grodkéw pienieznych
jednostki innej niz bank 1 ubezpileczyciel, sa:

1. otrzymane przez jednostke wptywy z tytuiu
doptat do kapitaiu,

II. otrzymane przez jednostke dywidendy =z tytuiu
udziaiu w zyskach spdiek akcyjnych,

TII. wpiywy Z emisjl obligacji wyemitowanych przez

jednostke,

IV. odsetki otrzymane przez jednostkeg od

udzielonych przez nig poiyczek.

A. (1, IV)
B. (II, IV)
c. (I, III)
D. (III)
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i2. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosSci funduszy
inwestycyjnych, sprawozdania finansowe funduszu:

I. sporzadza sie jako pdlroczne 1 roczne

sprawozdania finansowe,

I1. skladajas sie z: bilansu, rachunku wyniku =z
operacji, zestawienia lokat i not
objasgniajacych,

III. podlegajs badaniu przez biegtego rewidenta,

IV. sporzadza sie z dokladnoScig do 1 z1.

A. (I, II, III)
B. (I, II, IV)
c. (1, III)
D. (III, IV)

13. Naliczenie, zgodnie z ustawa o rachunkowosci, za
czas trwania inwestycji rozpoczete] odsetek od
kredytu siuzgcego finansowaniu te] inwestycji,
spowoduje:

I. spadek wskaznika rotacji aktywow {total assets
turnover) ,

ITI. wzrost stopy zwrotu =z aktywdw (return on

assets),
III. spadek stopy zwrotu z kapitatu wiasnego
{return on equity}

IV. spadek stopy ogdlnego zadiuzenia {zobowigzania

ogbtem*100%/aktywa) .

II)

Onwi

(I,

(I)

(IT, III, IV)

(I, III)

14. Zgodnie z uchwala Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane
z dzialalnoécig bankdédw, banki sz obowigzane
tworzyé rezerwy celowe na naleznosci
zaklasyfikowane do kategorii normalnych, w
zakresie kredytdw:

A. gotéwkowych, udzielonych osobom prowadzacym
dzialalno&é gospodarcza krdce] niz 3 lata,

B. konsumpcyijnych (z wylaczeniem kredytow
mieszkaniowych), udzielonych osobom prywatnym,

C. na dziatalnosé gospodarczy, udzielonych osobom

prawnym,
D. mieszkaniowych, udzielonych osobom prywatnym.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowo&ci, raport biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego
powinnien:

1. przedstawiaé& charaktexrystyke kazdej pozycji lub
grupy bilansu oraz rachunku zyskdw i strat,
II. stwierdzad, czy badane sprawozdanie fLinansowe
zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo

prowadzonych ksiag rachunkowych,

ITII. stwierdzaé&, czy informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnoéci jednostki sg
zgodne z informacjami zawartyml w
sprawozdaniu finansowym,

IV. zawieraé ogdlng charakterystyke jednostki
(dane identyfikujace jednostke).

a. (I, 1IV)

B. (ITI, IIT)

Cc. (II, IV)

D. (I, II, III, 1IV)

Zgodnie z obowilazujgcymi przepisami, roczne
sprawozdanie finansowe jednostek samorzadu
terytorialnego bedacych emitentami obligacii
dopuszczonych do regulowanego obrotu
pozagietdowego (CTO), stanowigce sktadnik raportdw
rocznych, zawieraja nastepujace z wymienionych
sktadnikdw:

I. wstep,

II. bilans,

IIT. rachunek zyskdow i strat,

IV. rachunek przeplywu Srodkdéw pienigznych.

A. (I, I, III)
B. (II, III)
c. (II, IV)

b (1)

o
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministr&w w sSprawie
rodzaju, formy i zakresu informacji biezgcych i
okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez
emitentdw papierdw wartodciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, w przypadku polgczenia
emitenta z innym podmiotem, emitent jest
obowiazany do przekazania w formie raportu
biezgcego nastepujgacych informacii:

I. wskazania przyczyn podjgcia decyziji o zamiarze
polaczenia i celdw diugookresowych, ktére majs
zostadé zrealizowane w wyniku podjetych dziaain,

IiI. charakteru polgczenia (fuzja, przejgcie) ze

wakazaniem jego podstawy prawnej,

II1. wskazania podmiotéw, ktdre sig potaczyly,
wraz z podstawowg charakterystyka
ekonomiczna ich dzia*alnosci,

IV. daty wpiséw o polgczeniu do wiasSciwego

rejestru.

A. (I, TI, ITII, 1IV)
B. (I, II)

Cc. (II, III, IV)

D. (III, IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, rejestr certyfikatow
inwestycyijnych funduszu inwestycyjnego
zamknietego:

I. jest ksiegay rachunkowg funduszu,

II. obejmuje system siuzgcy do szczegdiowe]
ewidencji kapitatu wplaconego i wypiaconego w
podziale na uczestnikédw funduszu,

III. zawiera okreSlenie liczby certyfikatdw
umorzonych z mocy prawa w wyniku ich
wykupienia przez fundusz,

IV. zawiera okredlenie daty kazdej emisji

certyfikatow.
A. (I, 1II, IV)
B. (I, IV)
C. (I, III)
D. (III, IV}
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19. Zgodnie z rozporzadzeniem Minstra Finansdw w
sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki skonscolidowanych
sprawozdafi finansowych, przy konsolidacji metoda
praw wiasnosci:

I. nie sumuje sie poszczegdlnych pozyc]ji bilansu
oraz rachunku zyskéw 1 strat jednostek
wtgczonych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego metodg praw wiasnoSci z
odpowiednimi danymi jednostki dominujgcej i
jednostek =zaleznych skonsolidowanych metods
peina,

II. wartos¢ firmy z konsolidacji lub rezerwg z
konsolidacji, jezeli wystapia, wykazuje sig w
skonsolidowanym bilansie,

III. w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
wykazuje sie w oddzielnej pozycji udziak
jednostki dominujacej w wyniku netto
jednostki stowarzyszonej,

IV. jednostka stowarzyszona podlega konsolidacji
takze wtedy, gdy wartoS¢ udziaiu posiadanego w
tej jednostce, stanowigca czgsC jej kapitaiu
wlasnego, wykazuje wielkoSé ujemna lub zerowsg.

A, (T, II, III, IV)
B. (I, II)

. (II, IIT)

D. (III, IV}

20. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, odpisdw
amortyzacyjnych nie dokonuje sig od:

I. wartosci firmy,

II. kosztdw organizacji poniesionych przy
zatozeniu lub pdZniejszym rozszerzeniu spdiki
akcyine],

III. &rodkdw trwalych o niskiej jednostkowej

wartogci poczgtkowe],

IV. inwestycji rozpoczetych.

A. (I, III}

B. {(II, III)
c. {1, II, IV)
D. {IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowogci funduszy
emerytalnych, sprawozdania finansowe funduszu
emerytalnego:

I. sporzadza sig jako pdiroczne 1 roczne
sprawozdania finansowe,

II. sktadaja sie =z: wstepu, bilansu, rachunku
zyskéw i strat oraz informacji dodatkowe],
III. zawieraja zestawienie zmian w aktywach netto

funduszu, -
IV. podlegaja przegladowi przez biegiego
rewidenta.

{(r, II, 1I1II, IV)
(I, III)

(ITI)

(TT)

onweE

Odpisanie, zgodnie z ustawa O rachunkowoé&ci,
przedawnionych naleznosci krotkoterminowych =
tytuiu dostaw i usiug, na ktdre uprzednio nie
utworzono rezerwy, spowoduje w spdice prowadzgce]
dziatalnog&é wytwdrczg:

T. wzrost wskaznika podwyzszonej plynnogéci {quick
ratio),
II. wzrost pozostalych kosztdw operacyjnych,
III. spadek rentownodci sprzedazy netto {net
profit margin),
IV. spadek wskaZnika zadiuzenia kapitatu wiasnego
(debt to equity ratio}.

A. (II, III)

B, (I, III, IV)
c. (II, IV)

D. {IT)
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Zgodnie z rozporzagdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowogci funduszy
emerytalnych, cena nabycia skiadnika aktywdw:

T. to warto&é nabycia skladnika aktywdw wraz =z
prowizja maklerska i innymi optatami, w tym dla
depozytariusza,

II. to wartodé nabycia skiadnika aktywdw wraz 2
prowizja maklerska i innymi optatami, =z
wylaczeniem optat dla depozytariusza,

ITI. to wartodé, wedlug ktdrej nabyte skiadniki

portfela inwestycyjnego ujmuje sig pierwotnie
w ksiegach rachunkowych funduszu,

IV. w przypadku sktadnikdéw portiela
inwestycyjnego nabytych nieodptatnie wynosi
Zero.

oo

ratete
H
=

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania prze:z
jednostki inne niz banki skonsolidowanych
sprawozdaf finansowych, kapital wiasny
akcjonariuszy (udzialtowcdw) mniejszosSciowych:

I. to akcje (udziaty) wiasne jednostki dominujgcej
posiadane przez inne jednostki wchodzace w
sktad grupy kapitalowe],

II. to akcje {udzialy) w kapitale wiasnym
jednostki stowarzyszonej, nalezgce do innych
jednostek niz jednostka dominujaca,

I1I. moze wystapié zardwno w przypadku
konsolidacji metoda pelng, jak i metods praw
wiasnosSci,

IV. jezeli wystapi, wykazywany jest w

skonsolidowanym bilansie w odrebnej pozycii,
poza kapitatem wiasnym.

Onww
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w

sprawie szczegdlnych warunkdw, ktdrym powinna
odpowiadaé rachunkowos¢ narodowych funduszy
inwestycyjnych, udzialy wiodace, stanowigce
skiadnik portfela inwestycyjnego narodowego
funduszu inwestycyjnego, wycenia sie na dziei
bilansowy:

A.

B.

wedlug wartodci wyznaczonej metodg praw
witasnosci.

wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwala utratag ich wartobci,
wedlug cen rynkowych w przypadku akcji
stanowligcych udzialy wiodgce w spdtkach
notowanych oraz wediug wartodci wyznaczone]
metoda praw wiasnoScil w przypadku akcji i
udzialédw stanowigcych udzialy wiodgce w
spdtkach nie notowanych,

wediug cen nabycia nie wyzszych od oszacowane]
wartosci rynkowe]j.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlowych zasad rachunkowosci
ubezpieczycieli, "skiadka przypisana" to:

A.

wylacznie opiacone kwoty skitadek z tytuiu umdw
ubezpieczenia nalezne w okresie sprawozdawczym
- w przypadku grup dziatu I,

wylacznie optacone kwoty sktadek naleznych za
caty okres odpowiedzialnodci, niezaleznie od
jego dlugosci, z tytulu zawartych w okresie
sprawozdawczym umdw ubezpieczenia - w przypadku
grup dzialu II, o ile diugoSC okresu
odpowiedzialnogci jest okreglona,

kwoty skladek z tytulu uméw ubezpieczenia,
nalezne w okresie sprawozdawczym, niezaleznie
od tego, czy kwoty te opltacono - w przypadku
grup dziaiu II, o ile diugos& okresu
odpowiedzialnodci nie jest okreglona,

sktadka zarobiona przypadajaca na okres
sprawozdawczy, skorygowana o zmiany stanu
rezerwy skiadek.
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Zgodnie z ustaws o rachunkowoSci, inwestycje
rozpoczete:

I. obejmuija takze ogdt poniesionych kosztow
pozostajacych w bezposSrednim zwigzku z
ulepszaniem juz istniejacego &rodka trwalego,

II. wycenia sie na dziefi bilansowy wediug cen

nabycia lub kosztdw wytworzenia,

III. moga, na podstawie odrgbnych przepiséw,

podlegaé aktualizacji wyceny,

IV. podlegajg amortyzacji w okresie nie

przekraczajgcym 5 lat.

A. (I, III, IV)
B. (I, II)

C. (I, III)

D. (II, 1IV)

Efektywna stopa opodatkowania dochoddw inwestorodw
z kapitalu wtasnego (akcji) wynosi 0 %, zas z
kapita*u obcego (np. obligacji) zawiera sig w
przedziale 0% - 32%. Efektywna stopa opodatkowania
dochoddw spbdlek wynosi 34%. Spdika o obecnej
wartodci rynkowej 2000, finansowana jedynie
kapitatem wiasnym, zmienia swa struktureg kapitaiu
w taki sposdb, aby po restrukturyzacji finansowana
byta diugiem o wartoSci 1000. Zgodnie z modelem
Millera rynkowa warto&& tej spdlki po
restrukturyzacji ulegnie:

zwiekszeniu,

zmniejszeniu,

pozostanie bez zmian,

ulegnie zwiegkszeniu lub zmniejszeniu w
zalezno&ci od tego, w jakich stawkach
podatkowych w ramach wymienionego przedziaiu
znajda sie nabywcy wigkszodci obligacji (diugu)
wyemitowanych przez spdiksg.

Onww

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego spdiki
finansowanej jedynie kapitalem wiasnym wynosi 20%.
Spbétka zamierza jednak zmienié swoja strukture
kapitalu w taki sposdb, aby wskaZnik Diug/Wartosé
aktywdw (wartoSci rynkowe) wynosil stale 2/3.
Dochody spdtki opodatkowane sa podatkiem o stopie
34%. Ile wynosié& bedzie Sredni wazony koszt
kapitaXu tej spdtki po restrukturyzacji, jezeli
zostanie on oszacowany zgodnie z formuiami modelu
Millera-Modiglianiego?

A. 13,33%
B. 15,47%
C. 20,00%
D. Na podstawie powyzszych danych nie mozna

oszacowad zadanej wielkodci.
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30. &rednia cena za 100 2zl wartodci nominalnej bonu
skarbowego 13 - tygodniowego wyniosia na przetargu
95,52 zi. Oblicz na podstawle powyzszych danych
efektywna stope zwrotu w skali 365 dni.

19,13%
20,18%
20,39%
20,79%

ooy

31. Cena akcji spdlki X nie wyptacajacej dywidendy
wynosi 50 zi. Cena rocznego kontraktu futures na
dostawe jednej akcji spdiki X wynosi 57 z1. Roczne
stopy procentowe Wynoszg odpowiednio
depozyt/kredyt 10% i 12%. Inwestor dokonuijac
odpowiednich transakcji na rynku kasowym i futures
moze osiagnaé zysk arbitrazowy, ktdrego wartosc
obecna, przy uwzglednieniu stopy depozytu, wynosi :

A. 0,89 z
B. 0,91 =%
C. 1,00 =i
D. 1,82 zi

32. pPortfel sklada sie z 21 akcji. Wariancja stopy
zwrotu dla kazdej z nich wynosi 0,20; zad
kowariancija pomiedzy kazda Z par akcji portfela
jest jednakowa, rdwna 0,05. Udziat jedne]j z akcji
w portfelu wynosi 20%, zad udzialty pozostaiych sa
rdéwne i wynoszag po 4%. Ile wynosi odchylenie
standardowe stopy zwrotu z takiego portfela?

A. 00,0608
B. 0,23098
C. 0,2466
D. 0,3354

33 . Bedac zarzadzajacym portfelem stosujgcym aktywna
strategie w przypadku oczekiwania wzrostu stop
procentowych powinienes:

A. wydtuzyé duration lub zajac pozycie short w
kontrakcie futures na obligacje,

B. wydtuzy¢ duration lub zajaé pozycjg long w
kontrakcie futures na obligacje,

¢, skrédcié duration lub zajad pozycjg short w
kontrakcie futures na obligacje,

D. skrécié duration lub zajaé pozycje long w
kontrakcie futures na obligacje.
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Doradca zarzadzajacy portfelem obligacji spodziewa
sig wplaty w wysockoSci 10 mln $ za miesiac.
Obawiajgc sie niekorzystnych zmian stop
procentowych w tym czasie doradca zamilerza
zagwarantowadé sobie obecny poziom stopy
procentowej. W tym celu zamierza zajac pozycje
dluga na rynku kontraktdédw futures na stopg
procentowa opartych na obligacjach skarbowych
rzadu USA. Kazdy kontrakt opiewa na dostaweg
obligacji o warto&ci nominalnej 100 000%. Cena
kontraktu wynosi 119, wspdleczynnik konwersji
obligacji najtafiszych do dostarczenia
(cheapest-to-deliver) wynosi 0,85. Jaka liczbe
kontraktéw (w zaokragleniu) powinien doradca
kupié?

A, 71
B. 84
c. 91
D. 99

Rynek znajduje sig w stanie rdwnowagl opisanym
przez dwuczynnikowy model arbitrazu cenowego.
Znane sa nastepujgce informacje o trzech akcjach:

Akcja Beta wzgledem Beta wzgledem Oczekiwana

czynnika 1 czynnika 2 stopa zwrotu
1 1 0 7%
2 0 1 6%
3 0 2 8%

Na podstawie powyzszych informacji okresSi ile
wynosi stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzvka.

gnwm
=1 Oy
c\@ o\ o\@ o\®

Doradca inwestycyjny zarzadzajacy portfelem akcji
polskich przedsiebiorstw zamierza wyeliminowaé& ze
swege portfela ryzyko specyficzne
(niesystematyczne) zwigzane z polskim rynkiem
kapitalowym poprzez wprowadzenie do portfela akcji
spbdiek zagranicznych. Wraz ze zwiekszaniem liczby
akcji zagranicznych spdiek w portfelu calkowite
ryzyko portfela bedzie:

A. spadalo coraz szybciej, asymptotycznie do linii
krajowego (polskiego) ryzyka systematycznego,

B. spadaic coraz szybcie], asymptotycznie do linii
miedzynarodowego ryzyka systematycznego,

C. spadato coraz wolniej, asymptotycznie do linii
krajowego (polskiego) ryzyka systematycznego,

D. spadato coraz wolniej, asymptotycznie do linii
miedzynarodowego ryzyka systematycznego.
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Doradca zarzadzajgcy portfelem obligaciji o
wartodci 10 mln ¢ cbawiajgc sie niekorzystnych
zmian stdép procentowych w ciggu najblizszych
trzech miesigcy zamierza zabezpieczy& sobie ocbecny
poziom stopy procentowej. W tym celu zamierza
zajgaé pozycje krdétka na rynku kontraktdw futures
na stope procentowg opartych na obligacjach
skarbowych rzadu USA. Kazdy kontrakt jest na
dostawe obligacii o wartoSci nominalnej 100 000S.
Jezeli cena kontraktu wynosi 121, wspdiczynnik
konwersji obligacji najtafiszych do dostarczenia
(cheapest-to-deliver) wynosi 0,89; Maculay
duration obligacji bedacych bazg kontraktu

wynosi 10 lat, zag& obligacji wchodzgcych w skiad
portfela wynosi 8 lat, to jaka liczbe kontraktdw
powinien doradca sprzeda&. Stopa zwrotu w terminie
do wykupu (YTM) obu obligacji jest taka sama,
ponadto w przypadku obu obligacji odsetki piatne
53 raz w roku.

A. 59
B. 73
c. 74
D. 92

Menedzer otrzymal zestawlenie dotyczace
proponowanych projektdw inwestycyjnych
zawierajgcych jedynie nastepujgce dane:

Portfel IRR (%) Wiadciwy do oceny projektu
koszt kapitatu (%)
A 15 10
B 6 10
C .20 10

Ktéry z projektdw winien on zaakceptowal (uzna za
efektywny), jezeli decyzje podejmuje w oparciu o
kryterium IRR.

Jedynie projekt A,

Jedynie projekty A 1 C,

Projekty &, B 1 C,

Jezell sa to jedyne informacje, to nie jest w
stanie okre&lié, ktéry z projektdw jest
efektywny.

Onw
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Sp6ika ABC, finansujgca sig kapitatem wiasnym i
diugiem, generuje EBIT w wysokogci 20 mln zi.
Warto&é diugu wynosi 40 mln zi, zas koszt
kapitaiu, w przypadku gdy spdika finansowana jest
w 100% kapitaltem wiasnym, wynosi 15%. Jezell stopa
opodatkowania podatkiem dochodowym wynosl 28% to
warto&é kapitatu wiasnego spdiki ABC wynosi:

A. 40,0 mln z%
B. 67,2 mln =3
C. 96,0 mln zi
D. 107,2 min z%

Spdtka w tym samym czasie emituje trzy rodzaje
obligacji o takiej samej dacie wykupu, takim samym
kuponie oraz’ takim samym rankingu kolejnosci
wyptat w przypadku bankructwa. Obligacja A jest
obligacja z prawem pierwszefstwa do objecia
emitowanych w przyszlosci akcji spdiki, ale bez
prawa do wczedSnlejszego wykupu przez spdtke.
Obligacja B jest obligacja z prawem do
wecze&niejszego wykupu przez spdike, ale nie jest
cbligacijg 2z prawem plerwszefistwa. Obligacja C jest
zad, "zwykla" obligacja, czyli nie jest ani
obligacija z prawem pierwszefstwa, ani tez obligacjg
z prawem do do wczedniejszedo wykupu przez spdike.
W momencie emisji rynkowe ceny obligacji sa rdzne.
Na podstawie powyzszych danych, zaktadajgc, ze
rynek jest efektywny okresl, ktdéra z obligacji ma
najnizszg cene rynkowag.

Obligacja A

Obligacja B

Obligacia C

Przy opisanych warunkach ceny wszystkich
obligaciji musza byt jednakowe.

Hotwie

Ktéra z ponizej podanych tez nie jest zgodna z
zatozeniami Teorii Dow'a:

Srednie gieldowe dyskontuja wszystko,

Istnieja cztery kategorie trenddw rynkowych,
Istniejs trzy fazy trendu gtdwnego,

Trend jest kontynuowany dopbki nie pojawia sie
definitywne oznaki &wiadczace O jego
odwroceniu.

ontwpE
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Ktdre z ponizszych stwierdzefi, w odniesieniu do
teorii krzywe] stép procentowych, jest prawdziwe:

A. teoria oczekiwan (expectations theory) wskazuje
na plaski (flat) ksztatt krzywe] stdop jezeli
oczekiwane przyszle krétkoterminowe stopy
procentowe przewyzszaja obecne krotkoterminowe
stopy procentowe,

B. jednym z podstawowych wnioskdw piyngcych z
teorii oczekiwad jest to, ze diugoterminowa
stopa procentowa jest rdwna oczekiwane]j stopie
krétkoterminowej,

C. teoxria preferencji piynnosci (liquidiyty
preference theory) wskazuje, ze przy
innych czynnikach niezmienionych, obligacje o
diuzszym terminie wygaSniecia beda mialy nizsze
stopy zwrotu w terminie do wykupu (YTM),

D. teoria segmentacji (segmentation theory)
wskazuje, ze stopy dochodu obligacji w
poszczegdlnych segmentach nie zaleza od siebie.

Strategie sprzedazy spreadu w kontraktach futures
opartych na 90 dniowym depozycie eurodolarowym
stosujemy gdy oczekujemy, 1z krzywa stopy
procentowe]j stanie sig:

I. bardzie]j rosngca,
IT. bardziej malejgca,
I1I. mniej rosngca,
IV. mniej malejgca.

wlaNvel-

el el
l_]-.
(|
—
H

Obecny kurs kasowy (spot) marki niemieckie]j do
dolara wynosi 00,6262 USD/DM. Cena kontraktu
futures na marke niemicka wygasajgcego za 130 dni
wynosi 0,6249 USD/DM. Jezeli 130 dniowa stopa
procentowa w markach niemieckich wynosi 8,51% to
ile wynosi roczna implikowana stopa repco (implied
repo rate) w USA (zaldz, 2e rok ma 360 dni}.

Onwwp
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Cena kontraktu futures na indeks S&P 500, 2
terminem wygagniecia za rok, wynosi 490. Wartosé
kontraktu to 5008 * cena. Doradca inwestycyjny
zarzadza indeksowym portfelem papierdw
wartogciowych opartym na kontrakcie S&P 500, ©
wepdiczynniku beta rownym 1. Wartosé portfela
wynosi 50 min $, oczekiwana stopa zZwrotu 15%, zas
odchylenie standardowe stopy zwrotu wynosi 25%.
Jaka liczbe kontraktdw futures (w zaokragleniu)
powinien doradca sprzedad&/kupic aby obnizyé
wartogé odchylenia standardowego stopy zwrotu z
tego portfela do 10%7

sprzedal 82,
kupié 82,
sprzedad 122,
kupié& 122.

iy e i

Ktdra z ponizej podanych luk cenowych pozwala w
teorii analizy technicznej na okreSlenie
zasiegu trwajgcego trendu:

luka zwykts,

luka startu {(breakaway gap!,

luka ucieczki (runaway gap),

luka wyczerpania (exhaustion gap) .

onw»

Wspdiezynnik korelacji pomigdzy stopa zwrotu z
akcji B, a stopa zwrotu z portfela rynkowego
wynosi 0,7. Na podstawie powyzszej danej okresl
jaka cze&é ryzyka catkowitego akcji A, mierzonego
wariancjag stopy zwrotu, stanowi ryzyko
niesystematyczne (specyficzne}.

0,30
0,49
0,51
0,70

el

Oblicz kurs obligacji o stalym oprocentowaniu
jesli:

- oprocentowanie nominalne obligacji wynosi 1i2%,
- odsetki sa ptatne 2 razy w roku,

- okres do wykupu obligacjl wynosi 12 lat i3
miesigce,

- stopa dochodu w terminie do wykupu (YTM} wynosi
10%.

A. 113,54
B. 113,85
C. 115,41
D. 115,76
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Amerykafiski doradca inwestycyjny dzialtajgcy na
rynku walutowym posiada portfel skitadajgcy sie =
nastepujacych pozycji w opcjach na funty
brytyviskie:

- diuga pozycja na 10 tys. opcjl kupna z ceng
wykonania 1,6; wygasajace za 3 miesigce, kaZda o
wspdiczynniku delta rdédwnym 0,533,

- kroétka pozycja na 20 tys. opcjil kupna z ceng
wykonania 1,62; wygasajgcych za 4 miesigce, kazda
o wspdiczynniku delta rdwnym 0,468;

- krotka pozycja na 5 tys. opcji sprzedazy z ceng
wykonania 1,62; wygasajacych za 6 miesiecy, kazda
o wspditczynniku delta rdwnym ~0,508;

Aby uczynic¢ swdj portfel neutralnym wobec
wepdiczynnika delta doradca powinien na rynku

kasowym:

A. kupié 1490 funtow,

B. sprzedaé 1450 funtdw,

C. doradca nie jest w stanie stworzyté portfela
neutralnego wobec wspdiczynnika delta poniewaz
posiadane opcje majg rdzne terminy wygasSniecia,

D. nie dokonywaé zZadnych transakcji.

Obecna cena kontraktu na WIG20 wygasajacego za 6
miesiecy wynosi 1500. Warto&¢ kontraktu to 10 zi *
cena. Zarzadzajgcy portfelem posiada portfel
oparty o indeks WIG 20 o wartoSci 10 mln =%t 1
wspdtczynniku beta réwnym 1,2. Jezell stopa wolna
od ryzyka wynosi 10% a zarzadzajgcy sprzeda 300
kontraktédw na WIG 20 to wspdiczynnik beta tego
portfela wyniesie:

A, 0,54

B. 0,66

C. 1

D. wspdiczynnik beta portfela nie zmieni sie.
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Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi
5%, Inwestor charakteryzujacy sie awersja do
ryzyka chce skonstruowaé portfel skladajgcy sie z
aktywdw wolnych od ryzyka oraz jednej =z ponize]
wymienionych akcji.

Akcja Oczekiwana stopa Wariancja stopy
zwrotu Zwrotu
A 0,14 0,04
B 0,085 0,0225
c 0,12 0,010
D 0,13 0,0625

Wybdr ktérej z akcji, jako jedynego (poza aktywami
wolnymi od ryzyka) ze sktadnikdéw portfela jest
najlepszy dla tego inwestora?

A. Akcji A
B. Akeciji B
C. Akcji C
D. Akcji D

Oblicz wielko&é zysku arbitrazowego ze strategii z
uzyciem jednego kontraktu futures o wielkosci 1
mln $ opartego na 90 dniowym depozycie
eurodolarowym, jedli cena futures wynosi 94,30
stopa forward depozytu wynosi 5,12%, stopa forward
kredytu wynosi 5,38%, standardowy spread na rynku
kasowym wynosi 0,1%; a ostateczna cena

rozliczeniowa jest wyznaczana jako 100 - stopa
kredytu.

A. 550

B. 8060

C. 950

D. 1450

Stawki oprocentowania (odpowiednio: depozyt,
kredyt) w skali 360 dni wynosza dla okresu 270 dni
17,7%, 17,9%, a dla okresu 360 dni 18,0%, 18,2%.
Oblicz stope forward depozytu 20 dniowego za 270
dni od dzisiaj w skali 360 dni.

A. 15,77%
B. 16,13%
C. 1l6,84%
D. 18,03%
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Znane sz nastepujgce informacje o akcjach A i1 B:
Akcja Beta Odchylenie standardowe
stopy zwrotu
A -0,3 7%
B 0,6 10%

Odchyleie standardowe stopy zwrotu z portiela
rynkowego wynosi 10%. Zakitadajgc, Ze speinione sg
zatozenia modelu jednowskaZnikowego (Single Index
Model) okresl ile wynosgi kowariancija pomigdzy
stopami zwrotu z obydwu akcii.

A. 0,0180
B. -0,0003
Cc. -0,0018
D. -0,0180

Wedlug analizy technicznej, w sytuacji gdy
spelnione sa uwarunkowania zapowiladajace
odwrocenie trendu, ktdére z ponizej wymienionch
formacji sygnalizuja odwrdcenie trendu
wWZrostowego:

I. odwrdcone] gilowy i ramion,
IT. potrdjnego szczytu,
I11. odwrdconego spodka,

Iv. flagi.

A. (1, II, IIx, IV)
B. (I, ITZ, III)

Cc. {II, III)

D. (I, IV)

Menedzer finansowy zarzadzajacy zapasami stosuje
model na ekonomiczng partie dostaw. Oblicz ile
wynosi catkowity koszt zapasdw, Jjezeli wyznaczona
na podstawie obliczonej zgodnie z modelem
optymalnej wielkofSci zamdwnienia, i utrzymywana
&rednia wielko&& zapasdw wynosi 100 000 sztuk,
koszt jednostkowy zamawianych materiatéw wynosi 5
z}, zasd koszt utrzymania zapasdw w procentach ich
wartosci wynosi 12%.

A. 240 000 zi,
B. 60 000 =z%,
C. 120 000 =z%,
D.

na podstawie powyzszych danych nie mozna
wyznaczy® zadanej wielkosci.
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Ktbére z powyzszych stwierdzefl sa prawdziwe zardwno
w odniesieniu do Linii Rynku Kapitalowego (Capital
Market Line), jak i Linii Rynku Papierdw
Wartodciowych (Security Market Line):

I. Linia opisuje zalezno&é pomigdzy ryzykiem a

oczekiwang stopa zwrotu z inwestycji,

II. Na linii znajduja sie punkty odpowiadajace
wszelkiego rodzaju portfelom mozliwym do
skonstruowania na rynku kapitalowym (zardwno
portfelom efektywnym, jak réwniez
nieefektywnym) ,

III. Ryzvko uwzgledniane przy konstrukcji 1linii

jest mierzone wariancjg stopy zwrotu.

IV. Tangens kata nachylenia linii do osi 0X jest
réwny wspdiczynnikowi Beta dla portfela

rynkowego.
A, (I}
B. (I, I1)
c. (I1)
D. (I, II, III, IV}

Spdtka pozyskuje kapital przez emisje obligacji
10-letnich o wartodci nominalnej 100 oraz kuponie
10% wyplacanym na koniec kazdego roku. Wartosé
emisyina obligacji wynosi 98, a koszt kapitaiu
pozyskanego w wymieniony sposdb po uwzglednieniu
kosztéw emisji 10,84%. Ile wynoszg koszty emisji
wyrazone w procencie wartodci nominalne]
obligacji?

0,51%
2,00%
2,98%
4,98%

(w el

Znajomosé ktdérych z ponizej podanych danych nie
jest niezbedna do wyznaczenia wartoSci opciji
zakupu na akcje przy zastosowaniu modelu
Blacka-Scholesa:

I. Cena wykonania opcji (excercise price),

" II. Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka,

ITI. Oczekiwana stopa zwrotu z akcji,
IV. Oczekiwana cena akcji w momencie
wygadniecia opcji.

A. (I, II, I1%)
B. (II, III, IV)
c. {(Irr, IV)

D. (IV)
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Indeks rentownofSci (Profitability Index) dla
projektu inwestycyjnego A wynosi 0,7; zag dla
projektu inwestycyjnego B 0,9. Projekt A wymaga
nizszych nakladéw inwestycyjnych. Projekty
wzajemnie sie wykluczajaz. Jaka decyzje powinien
podjaé zarzadzajacy kierujgcy sie w swej decyzjil
rachunkiem efektywnodci opartym na metodach
dyskontowych?

Zaakceptowaé¢ jedynie projekt A,
Zaakceptowac¢ jedynie projekt B,
Zaakceptowal obydwa projekty,
Odrzucié¢ cbydwa projekty.

Unwx

Cena akcji spdiki ABC, niewyplacajgcej dywidendy,
wynosi 35 zl. Roczna nominalna stopa procentowa
wolna od ryzyka wynosi 10%. Ile wynosi na rynku
efektywnym dolna granica ceny opcji sprzedazy
(put) na akcje spdlki ABC o cenie wykonania 40 =zt
i terminie realizacji za 6 miesiecy (do wyliczenia
przyijmij kapitalizacje ciagla).

A, 3,05 =z
B, 3,10 =z1%
C. 5,00 =%
D. zadna z powyzgzych

Wielko&¢ kontraktu na stope procentowg opartego na
60 dniowym depozycie to 750 tys. z}. Kwotowanie
kontraktu to 100 - stopa oprocentowania kredytu w
skali 360 dni. Inwestor zajal pozycje krétka
(SHORT} w kontrakcie czerwcowym po kursie 88,14
dnia 12 lutego, a nastepnie 16 lutego pozycie

diugg (LONG) w tym samym kontrakcie po 87,92. Ile
wynosi zysk inwestora?

A. 3300 =zi
B, 1100 =%
C. 550 =zl
D. 275 =zt

Wartos& przyszla 1000 zi po roku przy
oprocentowaniu nominalnym 10% rocznie i
kapitalizacji cigglej wynosi:

A. 1100,00 =z%
B. 1105,00 z}
C. 1105,16 z}
D. 1105,17 z%
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Znane sa nastepujace informacje o spdikach A, B
oraz C.

Spdika EBIT Qdsetki Stopienn dZwigni
zysk przed operacyjnej
odsetkami i

opadatkowaniem
A 200 000 40 000 2,00
B 180 000 36 000 2,15
c 160 00O 28 000 2,20

Ktdra ze spdiek charakteryzuje sie najwyzsza
wartoScia stopnia dizwigni catkowitej (polagczonej -
Degree of Total Leverage}?

A. Spbika A
B. Spdika B
C. Spdtka C
D. Stopienl diéwigni catkowite] dla wszystkich

spdiek jest jednakowy.

Na rynku dostepna jest akcja spdiki X po cenie 69
zt. Inwestor wykorzystujgc rynek opcji kupuje
opcie kupna (call}) 1 opcje sprzedazy {(put)
wystawione na akcje X, obydwie o cenie wykonania
70 z1 i terminie wygagnigcia za 6 miesigcy. Jezeli
cena opcji kupna wynosi 4 zl, za§ opcjil sprzedazy
3 z% to maksymalna strata i maksymalny zysk
inwestora w momencie wyga8niecia opcji wynosza
odpowiednio:

z i 69 zi,
z¥ 1 zysk nie jest ograniczony,
zt 1 69 =%,

zt i zysk nie jest ograniczony.

Unoe
=] =] i

Dane sg nastepujace informacije o wspdiczynniku
Beta dla trzech akcji:

Akcja Wespdiczynnik Beta
A 1,1
B 0,7
- -1,2

Ktdrej akcji stopa zwrotu jest najsilniej
skorelowana z portfelem rynkowym, jezeli silte te
bedziesz mierzyé przy zastosowaniu wgpdlczynnika
korelacji?

A. Akcii A
B. Akcijii B
C. Akcji C
D. Nie mozna tego okre§lié na podstawie podanych

informaciji
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Inwestor zajal pozycje na rynku opcji na akcje
przyjmujgc strategie rozpietoSci byka {(bull
spread} i wykorzystujac do tego opcje kupna z ceng
wykonania 25% po cenie 45 oraz opcje kupna z ceng
wykonania $40 po cenie $2,5. Jezeli cena akcji
wyniesie $50 w dniu wygaSniecia opcji i inwestor
wykona opcije to zysk na jednej akcji wyniesie w
dniu wyga&niecia:

A. 48,5
B. $13,5
C. $1i6,5
D. $23,5

Zarzgdzajacy portfelem o wartofci 50 mln zi
ulockowal 80% Srodkdéw w portfel Y o wspdiczynniku
beta réwnym 0,9; a pozostalsz cze&é trzyma w
gotdwce. Zarzagdzajacy zamierzza wyeliminowad
catkowicie ryzyko systematyczne caiego
zarzgdzanego portfela. W tym celu zamierza zajgé
pozycje na kontrakcie futures na WIG 20, kidrego
cena wynosi 1428. Wartos¢ kontraktu to 10 zi*cemna.
Jezell stopa wolna od ryzyka wynosi 9% to jaka
pozycje powinien on zajaé na rynku futures:

sprzedat¢ 3151 kontraktdw,
kupi& 3151 kontraktdw,
sprzedaé 2521 kontraktdw,
kupi& 2521 kontraktdw.

Unwp

Oblicz okres trwania Macaulaya obligacji o
oprocentowaniu nominalnym 6% odsetkach pilatnych 2
razy w roku, okresie do wykupu 7 lat i stopie
dochpodu w terminie do wykupu ¥YIM = 8%

5,12 roku
5,43 roku
5,74 roku
6,02 roku

Unwe

Zysk na akcde spdiki A za rxok, ktdry wiasnie
upiynal wynosi 10 PLN. Spdika wypiaca stale 0,6
czefci zysku na dywidende, pozostaiag czesc
reinwestujgac i polityke takag zamierza utrzymad w
przyszio&ci. Stopa zwrotu z kapitaiu wiasnego
spdiki jest niezmienna w czasie i wynosi RCE =
20%. Wymagana roczna stopa zwrotu z akcji wynosi
15%. Ile wynosi wartoSé tej akcji, jezeli mialbys
i3 oszacowal na podstawie powyzszych danych?

A, 57,14 PLN
B. 61,71 PLN
C. 85,71 PLN
D. 82,57 PLN
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Zgodnie z kodeksem cywilnym, w razie gsprzecznosci
tredci umowy z regulaminem:

strony umowy sSg zwligzane umowg,

strony umowy Sg zwiazane regulaminem,

umowa Jjest niewazna,

wykonywanie umowy nie jest mozliwe, do czasu
rozstrzygniecia przez strony umowy, o tym ktdre
normy majg moc wigzacg.

onm

Zgodnie z kodeksem handlowym, w przypadku spdiki =z
ograniczona odpowiedzialnof$cia czionkiem rady
nadzorczej moze byc:

A. pracownik spdtki zajmujacy stanowisko gzdwnego
ksiegowego,

B. czilonek zarzadu,

C. wspdlnik,

D. likwidator spbdiki.

Zgodnie z ustawg o obligacjach, w obligacjach z
prawem plerwszefistwa zawarte jest gwiadczenie
niepieniezne polegajgce na realizacji przyznanego
obligatariuszowi prawa:

A. pierwszefistwa do udzialu w przysziych zyskach
emitenta,

B. do zamiany obligacji na akcje spdiki bedace]
emitentem tych obligacii,

C. pierwszefistwa do zamiany obligacji na akcje
spdiki bedacej emitentem tych obligacji,

D. pierwszefistwa do objecia emitowanych w
przysziodci akcji spdtki bgdacej emitentem tych
obligaciji.

Uprawnierfi do wykonywania zawodu doradey
inwestycyjnego nie moze uzyskac:

I. osoba skreélona z listy maklerdw na skutek

nienalezytego wykonywania zawodu,

II. osoba posiadajaca uprawnienia i wykonujaca
zawdd doradey w innych pafstwach,

III. osoba skredlona z listy doradcdw

inwestycyjnych na wniosek tej osoby,

IV. osoba skazana prawomocnym wyrokiem sadu za
prowadzenie dzialalnosSci w zakresie
publicznego obrotu papierami wartoSciowymi bez
wymaganego zezwolenia.

A. (I, II)

B. (I, IV)

C. (II, III)

D. (I, III, IV)
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75. Zgodnie z kodeksem handlowym, kapital akcyjny:

I. moze byé& zebrany za pomoca ogloszeid,

IT. nie moze byé& pokryty w calosci wkiadami
niepienigznymi,

IIT. moze byé podwyiszony w drodze emisji nowych

akciji,

IV. moze byé& obnizony tylko w drodze umorzenia
czedcl akecji, a uchwata o cobnizeniu powinna
okreslaé kwote, o ktdra kapitat akcyjny ma byé

obnizony.
A, (1, I1)
B. (I, III)
¢c. (I, III)
D. (IXI, IV)

76. Zgodnie z regulaminem Gieidy Papierdw
WartoSciowych:

I. wprowadzenia praw pochodnych do obrotu

gietdowego dokonuje Rada Gietdy,

II. podmioty dziatajgce na rynku instrumentow
pochodnych zobowigzane sa wnosié odpowiednie
depozyty, w formie i1 wysokoSci okresSlonej
przez Krajowy Depozyt Paplerdw WartosSciowych
S.A.,

III. obrét prawami pochodnymi dokonywany Jjest

tylko w systemie notowafl ciagiych,

IV. po zakoficzeniu sesgjl gleidowej biezacg
aktualizacje wartoScli praw w stosunku do stron
transakeji terminowych przeprowadza Krajowy
Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.

A. (I, II, IV)
B. (I, IIT)
Cc. (II, III)
D. (II, IV)

77. Zgodnie z regulaminem Gieldy Papierdw WartoSciowych
standard praw pochodnych okre&lany Jjest przez:

Zarzad Gieildy,

Rade Gieidy,

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.,
Xomisje Papierdw WartoSciowych i Gieid.

Unwp
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny:

I. otwarty moze zostaé przeksztaicony w
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

IT. specjalistyczny otwarty moze zostacl
przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty,

III. zamkniety moze zostal przksztaicony w fundusz

inwestycyjny mieszany,

IV. mieszany moze zostaé przeksztaicony w fundusz

inwestycyjny zamkniety.

A. (I, II, III, IV)
B. (I, II)

c. (III, IV)

D. (I, III, IV)

Fundusz inwestycyjny mieszany niezwiocznie
dostarcza Komisji Papierdéw WartoSciowych i Giezd,
w formie raportu biezgcego, informacje o:

I. rozpoczeciu dziatania rady inwestordw,

IT. dokonaniu lokaty w papilery wartoSciowe
wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo O
publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, w
inne prawa pochodne z praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat oraz w transakcje
terminowe,

III. zawarciu z bankiem umowy pozyczki iub
kredytéw w wysokodci 5% wartosci aktywdw
funduszu alboc pozyczki lub kredytu w
wysokosci powodujgcej przekroczenie, igcznie
z juz zaciggnietymi pozyczkami i kredytami,
40% wartosci aktywdw fuduszu,

IV. nabywaniu jednostek uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez to
samo towarzystwo.

A, (I, 1T, ITI, TIV)
B. (I, III)

Cc. (11, IIi, IV)

D. {(II, IV)

E.

zadna z powyzZszych.

Zgodnie z ustawa - Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi, prowadzenie rynku
pozagieldowego wymaga zezwolenia, ktdre wydaje na
wniosek zainteresowanego podmiotu:

fai Rada Ministrow,
Qg, Komisja Papierdw WartoSciowych i Gieid,
“. Prezes Rady Ministrodw,
D. Prezes Rady Ministrdw po zaopiniowaniu wniosku
przez Komisje Papierdw WartoSciowych i Gieid.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjaych:

I. roczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego sporzadza sig w terminie trzech
miesiecy od zakoficzenia roku obrotowego,

I1. roczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego sporzadza sig w terminie
czterech miesiecy od zakoficzenia roku
chrotowego,

III. pdiroczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyinego sporzadza sig w termine trzech
miesiecy od zakoficzenia plerwszedo pbirocza
roku obrotowego,

IV. pdiroczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego sporzadza sig w terminie dwéch
miesiecy od zakoficzenia pierwszego pdirocza
roku obrotowego.

A. (I, III)
B. (I, IV)
c. (rI, III)
D. (II, IV)

Zgodnie z kodeksem cywilnym, nie maja zdolnodci do
czynnogci prawne]j osoby:

T. ktdre nie ukoficzyly lat trzynastu,
II. ktdre nie ukoficzyly lat osiemnastu,
TII. ubezwlasnowolnione czeSciowo,

IV. ubezwlasnowolnione catkowicie.

A. (I, IV)

B. {(II, I1I)
Cc. (I, III)
D. (II, 1IV)
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Zgodnie z kodeksem handlowym:

I. w spdice nie bedgcej spdika publiczng w
przypadku nie wykonania prawa poboru w
pierwszym terminie wyznaczany jest przynajmnie]
tyvgodniowy termin poboru pozostatych akcji
przez wszystkich dawnych akcjonariuszy,

II. akcjonariusze spditki publicznej, ktdrym siuzy
prawo poboru, moga w terminie jego wykonania
dokonaé jednoczeénie dodatkowego zapisu na
akcje, w liczbie nie wigkszej niz wielko&g
emisji na wypadek niewykonania prawa poboru
przez pozostalych akcjonariuszy,

III. w spdice nie bedacej spdika publiczng akcje
nieobjete w drugim terminie poboru zarzad
przydziela wediug swego uznania, jednak nie
ponizej ceny emisyijnej,

IV. akcje spdiki publicznej objete dodatkowym

zapisem zarzad spdlki przydziela wediug
swojego uznania, jednak nie ponizej ceny

emigyined.
A, (I, IV}
B. (II, III)
¢. (II, III, IV)
D. (I, I, III, IV}

Zgodnie z kodeksem handlowym, powinna mief radeg
nadzorcza spdika akcyjna o kapitale akcyjnym
ponad:

sto tysiecy ziotych,
pieéset tysiecy zlotych,
milion zlotych,

cztery miliony zlotych.

(el

7 wnioskiem do Komisji Papierdw WartoSciowych i
Gield o wyrazenie zgody na wprowadzenie do
publicznego obrotu praw pochodnych, o ktdrych mowa
w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie
papierami wartoSciowymi, moze wystapicC:

I. spdtka prowadzaca gieide,

IT. spdika prowadzgca rynek pozagieildowy,

III. dom maklerski,

IV wydzielona jednostka organizacyjna banku
prowadzgcego dziatalno&l maklersks.

A. (I, II, III1)

B. (I, II)

Cc. {I1II, 1IV)

D. {1, II, III, IV)
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86. Zgodnie 2z kodeksem handlowym uchwzia wspdlnikdw o
zmianie umowy spdiki z 0.0.:

I. pod rygorem niewaznoSci powinna byé

zaprotokolowana przez notariusza,

II. winna by¢ zgiloszona przez zarzgd do rejestru
- handlowego, :

III. wymaga dla swej wazno&ci bezwzglednej

wiekszosci gtosdw oddanych, przy czym umowa
spdiki mozZe stanowié& surowsze warunki
powziecia takiej uchwaly,

IV. moze by& zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spdice powddztwa o uniewaznienie
uchwaty, jesli uchwala wspdlnikdw zostala
podijeta wbrew przepisom prawa lub
postanowieniom umowy spdiki.

A. (I, III)

B. (Ir, III, IV)
c. (I, II, IV)

D. (I, II, III, IV)

87. Zgodnie z kodeksgem handlowym:

I. prokura moze byZ udzielona kilku osobom
oddzielnie lub lgcznie,

IT. prokura wygasa wskutek ogloszenia upadiosci
kupca,

ITIT. Smieré kupca powoduje wygagniecie prokury,

IV. nie mozna ograniczyé prokury ze skutkiem
prawnym wobec os6b trzecich.

A. (I, 11, III, IV)

B. (I, IV}

. (I1, III)

D. (1, II, IV)

E. zadna z powyzszych.

88. Zgodnie z prawem wekslowym, wystawca mozZe zastrzec
oprocentowanie sumy wekslowej w wekslu ptatnym:

I. za okazaniem,

IT. w pewlen czas po okazaniu,
ITI. w oznaczonym dniu,

IV. w pewien czas po dacie.

i e Wraihe
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Zgodnie z prawem bankowym, banki moga zawrzed
umowe o utworzeniu konsorxrcjum bankowego w celu:

udzielenia gwarancji,
wapdlnego udzielenia kredytu,
wspdlnego prowadzenia skarbca,
obstugi emisji obligaciji.

(e Nvihg

Zgodnie z ustawa o obligacjach, zabezpieczenie
calkowite wynikajacej z obligacji wierzytelnosci
polega na:

I. ustanowieniu zastawu lub hipoteki,

II. udzieleniu gwarancji przez Narodowy Bank
Polski lub bank posiadajgcy kapital wiasny w
wysokoSci nie niZzszej niz rdwnowartogC
1 000 000 EURC w walucie polskiej,

ITI. udzieleniu zabezpieczenia przez Skarb

Pafistwa,

IV. udzieleniu zabezpieczenia przez bank
zagraniczny lub migdzynarodowg instytucjeg
finansowa posiadajgce kapitail wiasny w
wysckodci nie nizszej niz rdwnowartosC
1 000 000 EURO.

a. (I, I, III, IV)
B. (I, III)

Cc. (II, 1IV)

D. (I, II, III)

Zgodnie z ustawa o obligacjach, kto dokonuje
emisji obligacji nie bedzc do tego uprawnionym
lub przy emisji nie zachowuje warunkéw okreSlonych
w tej ustawie:

A. podlega grzywnie do 10 000 000 zi,

B. podlega grzywnie do 1 000 000 zi i karze
pozbawienia wolnoSci do 6 miesigcy,

C. podlega grzywnie do 1 000 000 zt i karze
pozbawienia wolnogci do lat 3 lat,

D. podlega grzywnie do 5 000 000 zt i karze
pozbawienia wolnogci od 6 miesigey do lat 5.
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Zgodnie z prawem bankowym, akcje bankdw:

I. s3 akcjami imiennymi, 2z wyJjatkiem akcji

dopuszczonych do obrotu publicznego,

II. w okresie dwéch lat, liczac od daty wpisania
banku do rejestru handlowego, zbycie akcji
imiennych przez akcjonariuszy wymaga
zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego,

III. w razie uchylenia decyzji wyrazajgce] zgodeg
na wprowadzenie akcji banku do obrotu
publicznego, akcje banku na okaziciela
podlegajs zamianie na akcje imienne,

IV. posiadaja wartog¢ nominalna nie mniejszg

niz 10 groszy.

A, (I, II, III)
B. (I, III)

c. (I1)

D. (II, IV)

Zgodnie z ustawa - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, do zachowania tajemnicy
zawodowe] zobowigzani sg:

I. czlonkowie rady nadzorczej spdtki prowadzgce]

gietde papierdw wartosciowych,

II. osoby zatrudnione w banku prowadzgcym

- rachunki papierdw wartoSciowych,

IIiI. czlonkowie zarzadu spdiki publicznej,

IV. osoby wchodzgce w sklad statutowych organdw
zagranicznej osoby prawne]j Swiadczace] usiugi
polegajgce na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartofciowymi, ktdéra Swiadczy usitugil
o tym samym charakterze w pafistwach nalezgcych

dc OECD.
a. (I, II, III)
B. (I, 1V}
C. (II, III)
D. (I, 11, IV)
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94 . Zgodnie z ustawg o funduszach inwestyeyijnych,
fundusz inwestycyjny moze zacliggal wylgcznie w
bankach, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokoSci
nie przekraczajgcej:

I. 20% wartosci aktywdw funduszu - w przypadku
funduszu inwestycyjnego otwartego,
IT. 50% wartosSci aktywdw funduszu - w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
III. 35% wartosScli aktywdw funduszu - w przypadku
funduszu inwestycyjnego mieszanego,

IV. 75% wartosSci aktywdw funduszu - w przypadku
specialistycznego funduszu 1nwestycyjnego
zamknietego.

A, (I, III, 1IV)

B, (I, 11)

C. (I1)

D. (I, II, IIiI, IV)

E. zadna z powyzszych

95. Zgodnie z kodeksem handldwym, w przypadku spdiki
akcyjnerj:

A. czionkowie pierwszego zarzadu moga by& powolani
najwyzej na dwa lata, a czlonkowie zarzaddw
nastepnych - najwyzeij na trzy lata,

B. czionkowie pierwszego zarzgadu mogg byd
powolani najwyze] na rok, a czilonkowie zarzgddw
nastepnych - najwyzej na dwa lata,

C. czlonkowie pierwszego zarzadu moga byé
powotani najwyzej na rok, a czionkowie zarzaddw
nastepnych - najwyzej na trzy lata,

D. kodeks handlowy nie okresla maksymalnego czasu
kadencji pierwszego 1 kolejnych zarzgddw
spditki akcyjnej.

96. Zgodnie z ordynacja podatkowa, organem podatkowym
jest:
I. urzad skarbowy,
ITI. izba skarbowa,
IIT. samorzgdowe kolegium cdwolawcze,
IV. Ministerstwo Finansdw.

A. (I, II, III)

B, (I, I, IV)

C. (I1I1)

D. (I, 1%, III, IV)
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
kapital akcyjny towarzystwa funduszy
inwestycyjnych:

I. jest optacany wylacznie gotdwka,
II. nie musi by& optacony w catosci przed
wpisaniem towarzystwa do rejestru handlowego,
ITI. wynosi co najmaniej 3 000 000 zi; jezelil
towarzystwo ma zarzadzal wiece]j niz jednym
funduszem, kwota ta ulega powiekszeniu o 1
500 000 z% na kazdy kolejny fundusz,
IV. nie moZze by pokryty &rodkami pochodzgcymi z
pozyczki lub kredytu.

A, (I, 1IV)

B (IT, I1I1)

Cc. (II1I, 1IV)

D (I, II1II, IV)

E. zadna z powyzszych

Zgodnie z prawem wekslowym, jezeli indos jest in
blanco, posiadacz weksgla:

I. moze wypeinif indos nazwiskiem wiasnym, lub

innej osoby,

ITI. moze indosowal weksel dalej in blanco, lub na

inng osobe,

ITI. moze przenie8l weksel na inna osobe bez
wypeiniania indosu in blanco i bez
indosowania,

IV. nie moze dysponowac wekslem, gdyz indos in

blanco jest w prawie wekslowym

niedopuszczalny.
A. (I, IT)
B. (II, III)
c. (I, II, III)
D. (IV)

Zgodnie z prawem czekowym, czek wystawiony i
ptatny w tym samym kraju, powinien byc
przedstawiony do zaptaty w ciggu dni:

A. pieciu,

B. dziesieciu,
C. dwudziestu,
D. trzydziestu.



1060.

-38/2.-

Zgodnie z ustawg o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, czionkowie funduszu
emerytalnego:

A. samodzielnie odpowiadaja za zobowigzania
funduszu,

B. odpowiadajg za zobowigzania funduszu sclidarnie
z funduszem,

C. nie odpowiadadjg za zobowligzania funduszu,

D. odpowiadaja za zobowiligzania funduszu do
wysokosci zgromadzonej skiadki w ockresie trzech

lat.



1z2-C

23-4A

56-C

67-B

78-C

89-B

100-C

57-A

68-C

79-D

S0-B

25-2

36-D

58-C

6S-C

80-B

91-D

>
|
=

15-2

26-C

37-C

5%-C

70-D

81-B

92-B

16-D

27-B

38-D

72-C

83-B

18-B

29-B

51-C

62-D

73-D

ig-a

30-B

52-A

63-D

20-D

31-B

75-B

B6-C

97-A

10-4A

21-C

32-C

65-D

76-D

87

!
o

98-C

©€6-D

77-B

88-B

$5-B



