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1. Ktére z przedstawionych wpiywdéw lub wydatkow
stanowig przeptywy pieniezne z dziatalnogci
lokacyjne] w sprawozdaniu z przepiywu
Srodkéw pienieznych zaktadu ubezpieczen?

I. wptaty reasekurantéw z tytutu udzia¥u w
odszkodowaniach;

II. wpiywy 2z likwidacji lokat terminowych;

III.wydatki na zakup Srodkdéw trwarych;

IV. wydatki z tytuzu udzielenia pozyczek
d¥ugoterminowych jednostkom zaleznym.

Warianty odpowiedzi: A (I,ITI)
B (II,III,IV)
c (I1,IV)
D (I,II,III,IV)

2. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w przypadku
trwatej utraty wartosci akcji posiadanych przez
spdtke w innych Jjednostkach, z zamiarem
utrzymywania ich jako lokaty diugoterminowej,
dokonuje sie odpiséw aktualizajacych wartosé tych
sktadnikéw majatku. Jezeli w wyniku wzrostu kKursdw
gieXowych ceny sprzedazy netto wymienionych lokat
s3 wyzsze od cen, po ktdérych je nabyto, to na
dzienl bilansowy akcje te wykazuje sie:

A. wed¥ug ich biezacych kursdéw gierdowych;

B. w wartosci stanowiace] Srednia arytmetyczna
ich kurséw gietdowych z miesigca
poprzedzajacego dziedl bilansowy;

C. wedlug cen ich nabycia;

D. w ich wartosSci ksiegowe) z poprzedniego dnia
bilansowego.
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Zgodnie z zarzadzeniem Przewodniczacego Komisiji
Papierdw Wartosciowych w sprawie okreslenia
zakresu informacji podawanych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych (...), W sprawozdaniu
opisowym z dzia%alnogci grupy kapitatowe]j spéiki
publicznej, stanowigcym sktadnik skonsolidowanego
raportu rocznego, zamieszcza sig nastepujace z
nizej wymienionych informacji:

I.

objasnienie ewentualnych réznic pomiedzy
wynikami finansowymi wykazanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitatowej spé2ki publicznej a wczesniej
publikowanymi w raportach biezacych
prognozami wynikéw na dany rok, jesli réznice
te =g istotne;

ITI. opis struktury lokat kapitalowych oraz

gidwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach grupy kapitatowe]j spéiki publicznej w
danym roku;

IIT.wynik na operacji sprzedazy udziaXéw w

jednostkach zaleznych od spétki publicznej lub
z nia stowarzyszonych - dla kazdej Jjednostki
osobno; '

IV. okresglenie udzialu poszczegdlnych segmentow

dziaXalnodéci grupy kapitalowe] spdiki
publicznej w wypracowanym skonsolidowanym
zysku netto.

Warianty odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II)
c (II,IV)
D (I,II,III)
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Zgodnie z zarzadzeniem Przewodniczgcego Komisji

Papieréw Wartosciowych w sprawie rodzaju, formy i
terminéw przekazywania informacji biezacych i

okresowych przez emitentéw papierdw wartogciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, prawdag jest,

zZe:

I.

emitent, nie bedacy ubezpieczycielem ani
narodowym funduszem inwestycyjnym zobowiazany
jest do przekazywania raportdw okresowych:
miesiecznych, kwartalnych, wstepnych
pbSirocznych, péirocznych, wstepnych

rocznych i rocznych:;

II. obowiazek badania przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdafi finansowych (biegiego
rewidenta) zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami sSrodowiskowymi,
dotyczy wyZacznie rocznego raportu
finansowego 1 skonsolidowanego rocznego
raportu finansowego;

IIT.w przypadku zmiany w danym roku obrotowym

zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego, wyjasnienie,
na czym polegata zmiana, uzasadnienle jej
dokonania oraz podanie jej wplywu na wynik
finansowy powinien zawieraé dopiero raport
roczny sporzadzony za ten rok obrotowy, w
ktérym dokonano zmiany;

IV. raporty kwartalne emitentdw bedacych

podmiotami zagranicznymi majacymi siedzibe
za granica, moga byé sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkwosci,
wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, pod warunkiem
wskazania i1 objagnienia podstawowych

réznic miedzy tymi zasadami a zasadami
sporzadzania tych raportéw przez emitentdw
krajowych.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III,IV)
¢ (II,III)
D (II,IV)

5. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci nadwyzke
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, dotyczaca
jednej waluty, powstala w zwiazku z wycena na
dziefi bilansowy rozrachunkéw bankdéw wyrazonych lub
wymagajacych zaptaty w danej walucie obce],
zalicza sie do:

A. pozostaltych przychodéw operacyjnych;

B.

zyskéw nadzwyczajnych;

C. wyniku z pozycjl wymiany;
D. przychoddéw przysztych okresdow.
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6. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlowych zasad rachunkowosSci
ubezpieczycieli, skzadki przypisane brutto:

A.

c.

obejmuja kwoty nalezne w trakcie okresu
sprawozdawczego z tyturu zawartych umbw
ubezpieczenia, bez wzgledu na to czy kwoty te
moga sie odnosié do catosci lub czesci
nastepnego okresu sprawozdawczedgo;
wykazywane sg Jjako odrgbna pozycija aktywow, w
bilansie ubezpieczyciela;j

wykazywane sa Yacznie z kwotami podatkdéw i
optat obcigzajacych skiadki;

obejmuja kwoty sktadek przypisanych po
uwzglednieniu udziatu w nich reasekuratoréw.

7. Zgodnie z ustawag o rachunkowosci w przypadku, gdy
po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
jednostka otrzymaza informacje o zdarzeniach
dotyczacych lat ubiegiych, to:

A.
B.

ujmuje je w ksiegach rachunkowych roku
obrotowego, w ktérym otrzymata te informacije;
dokonuije zapiséw w ksiegach rachunkowych roku
obrotowego, ktérego informacje te dotyczy;
nie uwzglednia tych informacji w sprawozdaniu
finansowym, a Jjedynie w ksiegach rachunkowych
roku obrotowego, ktérego informacje te
dotyczg;

dokonuje korekty sprawozdania finansowego za
rok obrotowy, ktérego informacje te dotycza i
powiadamia o tym biegtego rewidenta, ktdry to
sprawozdanie badaZ.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosc1, jako przychody
przysziych okreséw wykazuje sie:

I.

IT.

III.

Iv.

wartosé firmy, stanow1ch réznice miedzy ceng
nabyecia okreslonej jednostkl lub
zorganlzowane3 jes czesc1 a nizsza od niej
wartosc1q rynkowag skladnlkow mathkcwych
jednostki lub zorganlzowanej je] czesci;
nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad
ujemnyml, ustalona pray wycenle na d21en
bilansowy 1nnych an Srodki plenlezne i
krétkoterminowe papiery wartosciowe
(przeznaczone do obrotu) aktywéw i pasywdw
wyrazonych w walutach obcych - do czasu ich
rozliczenia lub odpisania;

otrzymane od kontrahentdéw zapiaty przyszitych
gwiadczen;

w przypadku bankéw - nalezne im odsetki
skapitalizowane oraz od naleznosci
zagrozonych — do czasu ich otrzymania
(zaptaty) lub odpisania;

Warianty odpowiedzi: A (III)
. B (II,III)
c (I,IIT,IV)
D (II,ITI,IV)

Zgodnle z zarzadzeniem Przewodnlczqcego Komisji
Papierdw Wartosc1owych w spraw1e szczegblnych
zasad rachunkowogci (...) podmiotéw prowadzacych
przedsighiorstwe maklerskle, prawda Jjest, zZe:

I.

II.

IIIT

Iv.

w pasywach bilansu domu maklersklego
wykazywane sg zobowigzania powstate z tytuiu
zZozenia Srodkéw pienieznych klientdw w domu
maklerskim;

w aktywach bllansu domu maklersklego ]ako
operacyjne papiery wartosciowe wykazulje sie
papiery wartosSciowe klientéw =zXoZzone na
rachunkach paplerow wartosciowych prowadzonych
przez dom maklerski;

.papiery wart0501owe klientdéw, ziozone na

rachunkach paplerow wartosciowych prowadzonych
przez dom maklerski lub przechowywane przez
dom maklerski w formie dokumentu, wykazuje sie
pozabllansowo, wylacznle W u3e01u ilodciowym;
wycena papierdw wart0501owych klientoéw,

zXozonych na rachunkach paplerow Wart0501owych
prowadzonych przez dom maklerski i
znajdujqcych sie we wtdrnym obrocie
publlcznym, prowadzona jest wediug cen
biezacych na kazdy dzien roboczy.

Warianty odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,IV)
¢ (IIT)
D (I)
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10. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, opinia biegtego
rewidenta o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym powinna:

I. zawieraé& ocene prawidlowosci stosowanego
systemu rachunkowoéci i dziatania powigzane]
z nim kontroli wewnetrznej;

II. stwierdzaé czy badane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie 2z okreglonymi
ustawa zasadami rachunkowosci, stosowanymi w
sposéb ciagtly oraz czy jest prawidiowe oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacije
majatkowa 1 finansowa, wynik finansowy
oraz rentownogé jednostki;

III.stwierdzaé czy badane sprawozdanie jest zgodne
co do formy i trefci z obowigzujacymi :
jednostke przepisami prawa, statutem lub
umowg ;

IV. stwierdzaé czy informacje przedstawione w
sprawozdaniu z dziaalnosci jednostki sa
zgodne 2z informacjami przedstawionymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,IIT,IV)
B (II,IIT)
¢ (I,II,III)
D (II,III,IV)

11. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadacd
prospekt emisyjny i memorandum informacyjne,
sprawozdanie finansowe emitenta bedacego narodowym
funduszem inwestycyjnym obejmuje nastepujace z
wymienionych sktadnikow:

I. bilans funduszu;

II. rachunek zyskéw 1 strat funduszu;

III.rachunek przeptywéw plenigiZnych funduszu,
sporzadzony metoda posrednig;

IV. zestawienie zmian w aktywach netto funduszu.

Warianty odpowiedzi: A (I,1I)
B (I,II,III)
c (I,II,IV)
D (I,IT,III,IV)
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12. Zgodnie 2z ustawa o rachunkowosci, w celu lepszego
odzwierciedlenia sytuacji Jjednostka moze, o©od
pierwszego dnia roku obrotowego, zmienié
dotychczas stosowane rozwigzania w zakresie
rachunkowogci na inne przewidziane tg ustawa. W
takim przypadku w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego jednostki za rok
obrotowy, w kitdérym zmiany te nastapizy nalezy:

I.
IT.

podaé przyczyny wprowadzonych zmian;
okreslic¢ liczbowo wplyw wprowadzonych zmian na
wynik finansowy;

IIT.zapewnié poréwnywalnosé danych sprawozdania

IV.

finansowego dotyczacych roku porzedzajacego
rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian;
przedstawié opinie bieglego rewidenta co do
prawidtowosci wprowadzonych w wyniku zmian
rozwiazan w zakresie rachunkowosci.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,IIT)})
B (I,IIT)
c (II,IV)
D (I,II,III,IV)

13. Zgodnie 2z uchwala Komisji Nadzoru Bankowego w
sprawie szczegsdlnych zasad rachunkowosci bankéw i
sporzadzania informacji dodatkowe], w informacji
dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego
banku nalezy przedstawié:

TI.

IT.

dane liczbowe zapewniajace pordéwnywalnoscé
sprawozdania finansowego za okres
poprzedzaljacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy:

informacje z zakresu struktury koncentracji
zaangazowania banku w poszczegdlne podmioty,
grupy kapitatowe, wraz 2z oceng ryzyka
Zzwiazanego z tym zaangazowaniem;

III.informacje o zobowiazaniach podporzgdkowanych,

Iv.

obejmujace wartosé pozyczek 1 waluty w jakich
zostaly zaciagniete oraz warunki ich
oprocentowania i terminy wymagalnosci;
odnogénie nakladéw inwestycyjnych - wylacznie
informacje o nakladach poniesionych na
inwestycje rozpoczete w ostatnim roku
obrotowym.

Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
¢ (I,II,III)
D (I,II,III,IV)
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14. Zgodnie z zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji
Papieréw Wartosciowych w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci (...) funduszy powierniczych,
prawdg Jjest, ze: '

I.

dopuszcza sie stosowanie uproszczen W
wyliczaniu rozliczen miedzyokresowych, Jjesli
nie wywiera to istotnego wpiywu na rzetelnosc
obliczerd wartosci aktywdw netto funduszu
przypadajacych na jednostke uczestnictwa;

IT. w przypadku kosztéw operacyjnych funduszu,

niezaleznie od ich tytuiu, tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki wykazywang
jako zobowiazania w bilansie funduszu;

III.koszty odsetek z tyturu kredytéw i poiyczek

zaciggnietych przez towarzystwo funduszy
powierniczych na wspdlny rachunek
uczestnikéw funduszu ujmowane sa w peinej ich
wysokosci w biezacym wyniku dziatalnosci
operacyjnej netto funduszu, bez mozliwosci
rozliczenia ich w czasie;

IV. towarzystwo funduszy powierniczych moze

stworzyé i wykorzystaé algorytmy wyceny dla
sktadnikéw portfela inwestycyjnego funduszu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie
metod wyceny wskazanych w wymienionym
zarzadzeniu.

Warianty odpowiedzi: A (I,II)
B (I,IV)
c (III,IV)
D

(1,I1,III)



15.

- 9/1.-

Zgodnle z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
spraw1e szczegdiowych zasad sporzqdzanla przez
jednostki inne niz banki skonsolldowanych
sprawozdan finansowych, jezeli objgte konsolidacja
jednostkl stosujq odmlenne metody do wyceny
aktywow i pasywow lub sporzqdzajq podlegajace
konsolldac31 sprawozdanla finanscwe wediug =zasad
roznlqcych sie od metod 1 zasad okreslonych prze:z
kierownika Jjednostki dominujgace]j dla sprawozdan
skonsolidowanych, to:

I. nalezy dokonad odpow1edn1ch korekt w
dokumentaciji konsolldacyjnej, dostosowujac
dane sprawozdaf finansowych do meted i zasad
ockreslonych przez kierownika jednostki
domlnujqcej, a adnotaCJE o korektach nalezy
zamiedScié w 1nformacjl dodatkowe];

II. nalezy dokonac odpow1ednlch korekt w
informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdanla finansowego, dostosowujac
dane wynlkajqce ze sprawozdan finansowych
do metod i zasad okreflonych przez kierownika
jednostki dominujgced;

IIT.nalezy w kazdym przypadku dokonaé korekt
dostcsowujqcych dane sprawozdan flnansowych do
metod i zasad okreslonych przez kierownika
Jjednostki domlnujqcej, a adnotacge 0 korektach
nalezy zamiesScié w 1nforma031 dodatkowej,

IV. w przypadku gdy stosowanie odmiennych
metod i zasad nie znieksztarca obrazu
przedstaw1onego przez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, mozna zaniechac
korekt dostosowujacych dane sprawozdan
flnansowych do metod i zasad okreslonych
przez kierownika jednostkl domlnujqcej,
uzasadnlajqc przyjgte rozwiazania w
informaciji dodatkowei.

Warianty odpowiedzi: A (II,IV)
B (I)
c (III)
D (I,IV)
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Zgodnie z zarzadzeniem Przewodniczgcego Komisji
Papieréw Wartogciowych w sprawie rodzaju, formy i
terninéw przekazywania informacji biezacych i
okresowych przez emitentéw papieréw wartogciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, prawdg jest,

ze:

I.

I1I.

III.

Iv.

raport péiroczny powinien zawieraé co najmnie]
pétroczny raport finansowy sporzgadzony
zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosgci i przejrzany przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych (bieglego rewidenta) zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami
Srodowiskowymi;

raport péiroczny powinien zostaé przekazany w
dniu wskazanym przez emitenta, nie pdinie]
jednak niz w terminie pieciu miesigcy od dnia
zakoficzenia roku obrotowego;

péiroczny raport finansowy powinien by¢c
przygotowany w sposcb zapewniajacy
poréwnanie danych przedstawionych

dla danego péirocza z danymi przedstawionymi
dla pdirocza roku poprzedniego;

w przypadku zmiany w danym roku obrotowym
zasad ustalania wartosci aktywéw 1 pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego, pdiroczny
raport finansowy powinien zawierad
wyjaénienie, na czym polegala zmiana,
uzasadnienie jej dokonania oraz okreslenie

jej wpiywu na wynik finansowy.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IV)
¢ (II,III)
D (I,III,IV)
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, rezerwy na
naleznosci przetermlnowane (tj. takie z ktoérych
zaptaty diuznik zalega) tworay sie, gdy
ocena sytuacji gospodarczej i finansowe]j dtuznika
wykazuje, Ze spiata naleznosc1 W umownej kwocie w
najbliZzszym pé*roczu nie jest mozliwa. Rezerwy te:

I. tworzy sie do wysok0501 naleznosci nie
pokrytej gwaranCJq lub innym zabezpieczeniem
nalezn0561,

II. pomiejszajg wartosé k51egowq naleznosci
Wykazywanych w bilansie jednostkl,

III.wykazuje sie jako odrebng pozycje pasywéw pod
nazwa "Rezerwy";

IV. wptywaja na zmn1e352en1e wynlku flnansowego
netto Jjednostki w okresie ich utworzenia.

Warianty odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,III,IV)
c (I,II,IV)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawg Prawo bankowe, za zgodq Komlsjl
Nadzoru Bankowego funduszami uzupeiniajgcymi banku
moga byé w szczegdlnosci:

I. przyjete przez bank na okres co najmniej 5 lat
Srodki plenlezne, ktére zgodnie z umowa nie
moga byé wczesniej wycofane 2 banku i w razie
upadosei banku lub jego likwidacji beda
podlegaé zwrotowi w ostatnlej kolejnosc1,

IT. fundusz ogdlnego ryzyka na nie zidentyfikowane
ryzyka dziatalnosSci bankowej;

IIT.fundusz zasocbowy w banku spold31elczym,

IV. fundusz =z aktuallzaCJl wyceny majatku tratego
dokonywanej na podstawie odrebnych przepiséw.

Warianty odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,III)
cC (I)
D (III,IV)
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19. Emitent obligacji dopuszczonych do regulowanego
obrotu pozagietdowego bedacy gming zobowigzany
jest, od dnia publikacji memorandum informacyjnego
albo prospektu emisyjnego, do przekazywania
informacjl takze w formie raportdéw okresowych.
Raport finansowy obejmuje w takim przypadku:

I.
IT.

zestawienie aktywéw i zobowigzaf gminy;
sprawozdanie z wykonania budzZetu gminy;

ITT.sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienigznych

Iv.

gminy;
informacje dodatkowa.
Warianty odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,IV)
c (II)
D (T,II,III,IV)

20. Zgodnie z uchwaia Komisji Nadzoru Bankowego w w
sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
zysk lub strate ze sprzedazy catosci lub czesci
akeji (udzialéw) w Jjednostce zaleznej wykazuje sig
w skonsolidowanym metoda peina rachunku zyskow i
strat banku, w pozycji:

A.
B.

C.
D.

odpowiednio - pozostale przychody operacyjne
lub pozostate koszty operacyjjne;

odpowiednic - zysk nadzwyczajny lub strata
nadzwyczajna;

wynik na dziatalnosci bankowe];

wynik na oparacjach finansowych.
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21. Bank przejat za dtugi wierzytelnosé diuznika.
Ktéra z ponizszych zasad jest zgodna z
postanowieniami uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowofci bankow
i sporzadzania informacji dodatkowej dotyczacymi
wyceny przejetej wierzytelnosci na dzien
bilansowy?

I.

Wartofé przejetej wierzytelnosci ustala sig
wedlug jej wartosSci nominalnedj;

II. WartoSé przejetej wierzytelnogci ustala sig na

podstawie ceny mozliwe]j do uzyskania (ceny
sprzedazy netto) ze sprzedazy przejete]
wierzytelnosci, z uwzglednieniem sytuacji
finansowej dtuznika;

III.Na réznice pomiedzy ustalong wartoscia

przejete]j wierzytelnosci a kwota diugu tworzy
sie rezerwe celowy;

IV. Na rdznice pomiedzy ustalona wartoscia

przejetej wierzytelnodci a kwota diugu tworzy
sie rezerwe na ogdélne ryzyko bankowe.
Warianty odpowiedzi: A (I,IIT)
B (I,IV)

¢ (II,III)
D (II,IV)

22. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, otrzymane przez
jednostke prowadzacg dziatalnosé wytwércza sSrodki
pieniezne z tytulu sprzedazy papierdw
wartosciowych przeznaczonych do obrotu, stanowig w
sprawozdaniu z przeptywu sSrodkéw pienieznych tej

jednostki:

A. korekte wyniku finansowego netto;

B. przepiywy Srodkéw pienieznych z dziakalnosci
operacyjnej;

C. przeptywy Srodkéw pienieznych z dziaZalnosci
inwestycyjneij;

D. przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowe]j.
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podstawie raportéw kwartalnych, przekazywanych

w ramach wypelniania obowigzkéw informacyjnych
przez spdtki publiczne, ktérych akcje notowane sa
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie inne

niz

banki, ubezpieczyciele lub narodowe fundusze

inwestycyjne, inwestor powinien, w Swietle
obowiazujacych przepiséw, uzyskaé informacje o:

I.

ITI.

ITI.

IVv.

wielkogci poniesionych nak}adow
inwestycyjnych;

wartosci ksiegowe) spé2ki;

wielkosci kosztdw ogdlnego zarzadu;
czynnikach i zdarzeniach majgcych znaczgcy
wplyw na osiagniety zysk lub poniesione
straty.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,IV)

24, Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow w
sprawie szczegdlnych warunkéw ktdrym powinna
odpowiadaé rachunkowosé narodowych funduszy
inwestycyjnych, na dzier bilansowy
wymienione aktywa wycenia sie w nastepujacy

sposéb:

I. diuzne papiery wartosciowe notowane - wediug
ceny rynkowej powigkszonej o nalezne odsetki;

II. akcje notowane, bez wzgledu na to czy stanowia
udziaty wiodace czy mniejszosciowe - wedlug
ceny rynkowe]j

III.prawa poboru akcji notowane - wediug ceny
rynkowej;

IV. prawa poboru akcji nie notowane - wediug

wartosci oszacowane]j przez zarzad funduszu.

Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (I,III,IV)
¢ (II,III,IV)
D (I,IT,III,IV)
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25. Spdtka akcyjna XY¥Z S.A. rozpoczegda tworzenie
struktury holdingowe], nabywajqc 100% akcji spolkl
ZET S.A. za 750 mln zi (cena acznie 2z kosztami
zakupu). Obliczona na dzien objecia kontroli
rynkowa wartosc aktywéw netto spédtki zalezne]
wynlosla 800 mln zt. W wyniku zastosowania
anSOlldale metoda petna, w skonsclidowanym
bilansie spétki XYZ S.A. sporzadzcnym na dzien
objecia kontroli, nalezy wykazac:

I. kapltal akcyjny w wysok0501 sumy kapltalu
akcyijnego spdtki XYZ S.A. i spdiki ZET S.A.;
ITI. wartosé flrmy z anSOlldale. 50 min zi;
IITI.rezerwe kapltalowq z konsolidacji: 50 mln zi;
IV. wartosé akciji w spdice ZET S.A. jako aktywa
finansowe, w cenie nabycia tj. 750 mln zZ.

Warianty odpowiedzi: A (I,II)
B (I,III,IV)
c (III)
D (III,IV)

26. Zgodnie z ustawa o rachunkowosSci, roczne
sprawozdanle finansowe jednostki kontynuujaceij
dziaY*alnosé, bedace] spdika akcyjnq

I. podplsuje osoba, ktoraj pow1erzono prowadzenle
k51qg rachunkowych i kierownik jednostki, a
jezeli jednostka kieruje organ wieloosobowy -
wszyscy czionkowie tego organu;

II. podlega badaniu przez biegtego rewidenta;

ITI.podlega zatw1erdzen1u przez organ
zatw1erdzajqcy w clagu 8 miesiecy od dnia
bilansowego, na ktdry sporzadzono
sprawozdanie;

IV. podlega ogioszeniu w Monitorze Polsklm B.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,I1,IV)
c (II,III,IV)
D (II,IV)
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27. Inwestor zakupil 100 rocznych opcji zakupu na 1

akcje spdtki X o cenie wykonania 120 oraz zakupiit
100 rocznych opcii sprzedazy na 1 akcje spétki X o
cenie wykonania 120. Cena opcji zakupu (premia)
wynosit*a 10, zas opcjl sprzedazy 6. W momencie
wygadéniecia opcji dochdd inwestora z zastosowanej
strategii osiagnie poziom 0 (zero) jezeli cena

akcji w tym momencie wyniesie:

I. 104;
IT. 124;
ITT.130;
IV. 136.
Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (I,IV)
c (II,IV)
D (II,III)

28. Inwestujesz 1000 zi w portfel zrozony =z aktywow
ryzykownych o oczekiwanej stopie zwrotu 0,12 oraz
odchyleniu standardowym stopy zwrotu 0,15 oraz w
aktywa wolne od ryzyka o oczkiwanej stopie zwrotu
0,05. Jaka kwote zainwestujesz w aktywa wolne od
ryzyka, aby odchylenie standardowe stopy zwrotu z
tego portfela wynosito 0,097

A. 300 zi;
B. 400 zi;
C. 500 zi;
D. 600 z%.

29. Wielko&é kontraktu na stope procentowa opartego na
180 dniowym depozycie to 1 mln zl. Kwotowanie
kontraktu to 100 - stopa oprocentowania kredytu w
skali 360 dni. Inwestor zajal pozycje krotka
(SHORT) w kontrakcie czerwcowym DO kursie 82,53
dnia 12 lutego a nastepnie 16 lutego pozycje diuga
(LONG) w tym samym kontrakcie po 81,93. TIle wynosi
zysk inwestora?

A. 3000 z%;
B. 6000 zi;
C. 9000 z%;
D. 12000 =z%k.



30.

31.

32,
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W stosunku do okresu trwania Macaulay'a (MD)
prawdziwe sa nastepujace twierdzenia:

I. im wyzsze oprocentowanie nominalne obligacji
tym nizsze MD;

II. im diuzszy termin do wykupu obligacji tym
wyzsze MD;

IIT.im wyzsza stopa dochodu w terminie do wykupu
tym wyzsze MD;

IV. im wyzsze stopa dochodu w terminie do wykupu
tym nizsze MD.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III)

c (1,II,IV)
D

(II,IV)

Ktére ze stwierdzel dotyczacych portfela
rynkowego, ktdry analizowany Jjest w modelu Wyceny
Aktywédw KapitaXowych nie jest prawdziwe?

A. W sktad portfela rynkowego wchodzg wszystkie
aktywa o niezerowym ryzyku znajdujace sig na
rynku;

B. Portfel rynkowy lezy na granicy efektywnej
(efficient frontier) portfela zloZonego ze
wszystkich aktywdw znajdujgcych sie na rynku;

C. Udzliat aktywdédw danego rodzaju w portfelu
rynkowym jest wprost proporcjonalny do wartosci
rynkowej (kapitalizacji) tych aktywdw;

D. Poniewaz zgodnie z zatozeniem modelu CAPM
inwestorzy charakteryzujg sie identycznym
stopniem awersji do ryzyka, portfel rynkowy
lezy w punkcie stycznoscil pomiedzy krzywa
obojetnogci (indiferrence curve) kazdego z
inwestoréw a linia rynku kapitalowege (Capital
Market Line). : :

Inwestor A zajat w dniu 7 marca o godzinie 10.23
pozycije krétka w kontrakcie walutowym na 10.000
USD wygasajacym w czerwcu po 3,8965 PLN/USD a o
godzinie 14.50 pozycje diugg w tym samym
kontrakcie po 3,8910. Dzienna cena rozliczeniowa
wyniosta tego dnia 3,8890. Ile wynosi zysk
inwestora A (pomifi koszty transakcji)?

A. 55 zi;
B. 75 z#%;
C. 95 z%;
D. 105 z%.

e et m ek e e e
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33. Dane sa nastepujgce informacje o dwéch akcjach:

Akcia Wspétczynnik Beta Odchylenie standardowe
stopy zwrotu

a -0,4 0,05
B 0,5 0,10

Wariancia stopy zwrotu z portfela rynkowego wynosi
0,0L.

Iie wynosi kowariancija pomiedzy stopami zwrotu z
obydwu akcji, jezeli speinione sa zatozenia modelu
jednoindeksowego (Single Index Model)?

A. -0,0020;
B. —-0,0010;
C. -0,0005;
D. 0,0020.

34, Oblicz pdiroczna efektywna stope procentowag, jesli
nominalna roczna stopa procentowa wynosi 10% przy
kapitalizacji ciagtej.

A. 4,766%;
B. 5,000%;
C. 5,125%;
D. 5,127%.

35. Spdétka X produkuije towary przestarzate, cieszace
sie coraz mniejszym popytem. Zgodnie z
przewidywaniami na Koniec pierwszego roku od
chwili obecnej spdika wypiaci dywidende na akcje
w wysokosgci 2,00 zi, na koniec roku drugiego w
wysokoégci 1,50 zt, zag na koniec roku trzeciego 1
z¥. Poczgwszy od kofica roku trzeciego dywidenda na
akcje bedzie zmnieijszaé sie w staiym tempie 1%
rocznie. Wtasciwy do wyceny akcii spdiki koszt
kapitatu wynosi 10%. Na podstawie powyzszych
danych oszacu] ile wynosi wartogé akcji spdiki w
chwili obecne].

A. 5,00 zi;
B. 10,57 =zi;
Cc. 20,00 z%; /
D. 20,22 zt.

36. Oblicz kurs obligacji o staiym oprocentowaniu,
odsetkach pfatnych raz w roku, oprocentowaniu
nominalnym 8%, stopie dochodu w terminie do wykupu
YTM=9% na 13 lat i 147 dni do wykupu.

A. 92,31;
B. 94,68;
C. 97,90;
D. 99,45.



37.

38.

39.
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WspdZczynnik konwersiji dla obligacji, ktére mogg
by¢ dostaczone przy wygasnieciu kontraktu futures
oblicza sie jako cene bez narostych odsetek
jednego dolara wartosSci nominalnejk obligacii o
terminie do wykupu jaki posiada obligacja w
pierwszym dniu miesigca dostawy (w zaokragleniu w
dé1 do peinych okreséw 3 miesiecznych) przy
pétrocznej stopie w terminie do wykupu 4%. Oblicz
wspdtczynnik konwersji obligacji wygasajacej
15 maja 2023 r. o oprocentowaniu nominalnym 7%,
odsetkach ptatnych 2 razy w roku dla kontraktu
wygasajacego w grudniu 2001 r.

A. 0,8984;
B. 0,8991;
C..0,8994;
D. 0,9000.

Rozliczany co roku (365 dni) swap procentowy, w
ktérym state oprocentowanie w wysokosci 7% jest
pzatne w zamian za 12 miesieczny LIBOR ma
doktadnie 3 lata do wygasniecia. LIBOR na
przypadajacy od teraz okres odsetkowy zosta?
ustalony na 8% (w skali 360 dni) a stopy dochodu w
terminie do wykupu obligacji o cenie réwnej
wartosci nominalnej z odsetkami pratnymi
raz w roku wynoszg dla jednego roku 8%, dla dwdch
lat 7%, dla trzech lat 6%. Wartos¢ nominalna swapu
wynosi 100 mln USD. Ile wynosi wartos£é swapu dla
otrzymujacego state oprocentowanie?

A. 2,24 mln USD;
B. 2,34 mln USD;
C. 2,44 mln USD;
D. 2,54 mln USD.

Rozliczany co roku (365 dni) swap procentowy o
wartosci nominalnej 100 mln USD ma doktadnie 4
lata do wygasniecia. Rozwaz pozycje otrzymujgcego
statle oprocentowanie 9% rocznie (365 dni), a
ptacqcego l2-miesieczng stawke LIBOR. LIBOR na
przypadajgcy od teraz okres odsetkowy zostal
ustalony na 7,5% (w skali 360 dni). Oblicz wartogdé
swapu dla otrzymujacego statego oprocentowanie,
jesli krzywa stopy procentowe] dla instrumentéw
zerokuponowych Jjest ptaska, a wartosé stopy wynosi

8%.

A. 3,68 mln USD;
B. 3,77 mln USD;
C. 0,37 mln USD;
D. 2,54 mln USD.
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A0. Oblicz wartog£dé bilefaca 1000 zt ptatne za pdt roku
na rachunku o oprocentowaniu nominalnym 18% =z

ciggta kapitalizacja odsetek.

o0wr

920,57 zk;
917,43 z%;
913,93 2zZ;
910,00 z2.

41. Rozwazamy strategie 2z uzyciem kontraktdw futures.
Zajecie pozycii diugie] spread to:

A
B.
C.

D.

sprzedaz jednego kontraktu czerwcowego i zakup
jednego kontraktu wrzesnlowego;

sprzedaZ jednego kontraktu czerwcowego i
sprzedaz jednego kontraktu wrzegniowego; -
zakup Jjednego kontraktu czerwcowego i zakup
jednego kontraktu wrzesniowego;

zakup jednego kontraktu czerwcowego i sprzedaz
jednego kontraktu wrzesniowego.

42. Srednia cena za 100 2z wartogci nominalnej bonu
skarbowego 13-tygodniowego wynosita na przetargu
96,52 z¥. Oblicz rentownosé instrumentdw
13-tygodniowych.

13,94%;
14,26%;
14,52%;
14,92%.

43. Ile wynosi warto&é wewnetrzna opcji sprzedazy (na
akcje) out-the-money?

A.
B.
C.
D.

Cena akciji - cena wykonania;
Cena opcii (premia);

Cena wykonania - cena akcji;
Zero.
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44, Inwestor pordwnuje efektywnosé zarzadzania

45,

portfelem przez menedzeréw finansowych A i B. W
analizowanym oKkresie zarzadzane przez nich
portfele charakteryzowaty sie nastepujacymi
danymi:

Portfel Stopa zwrotu Beta Odchylenie standardowe
stopy zwrotu

.\ 12% 1,1 18%
B 11% 1,0 12%

Stopa zwrotu z aktywéw wolnych od ryzyka wynosila
(i wynosi) 6%, za$ stopa zwrotu z portfela
rynkowego 11%.

zakada sie, Ze w przysztodgci miary efektywnosci
zarzadzania portfelami pozostang na niezmienionym
poziomie. Na podstawie powyZszych danych okresl,
ktéry z portfeli jest lepszy dla inwestora, ktéry
ma zamiar zrezygnowaé z licznych mozliwosci
dywersyfikacji stwarzanych przez rynek kapitaXowy
i cato&é posiadanych pieniedzy zainwestowacC w
jeden portfel, tzn. A lub B?

A. Portfel A;

B. Portfel B;

C. Obydwa portfele sg jednakowo "dobre" dla tego
inwestora;

D. Obydwa portfele sa jednakowo "zie" dla tego
inwestora.

Wartosci z krzywe] stopy procentowe] dla
instrumentdéw zerokuponowych wynosza:

dia 1 roku 14%

dla 2 lat 13%
dla 2 lat 12%
dla 4 lat 11%

Oblicz stope forward dla instrumentdw rocznych za
trzy lata od dzisiaj.

A. 5,22%;
B. 7,14%;
C. 8,05%;

D. 9,17%.



46,

47.
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Spétka X wyptaca stale 10% zysku netto w formie
dywidendy, oraz charakteryzuje sig staia wartoscia
stopy zwrotu z kapitaiu wlasnego ROE wynoszacg 25%
Zysk na akcje na koniec roku szacowany jest na
poziomie 20. Wiragciwy do wyceny akcji spéiki
X koszt kapitatu wynosi 25%. Na podstawie
powyzszych danych oszacuj, ile wynosi wartosc te]
akcji.

A. 8,88;
B. 72,0;
C. 80;
D. 720.

Struktura kapitalu spdtki mierzona wskaZnikiem
Diug/KapitaX wiasny (wartosci rynkowe) wynosi 0,2.
Spdlka zamierza przeprowadzid restrukturyzacie
finansowa w wyniku ktérej bedzie ona finansowana
jedynie kapitatem wtasnym (Ditug/Kapitai wiasny =
0). Jezeli w gospodarce nie ma podatku
dochodowego, zas spdika spefnia warunki modelu
Millera-Modiglianiego, czy w wyniku tej
restrukturyzacji $redni wazony koszt kapitazu
spdtki:

A. ulegnie zwiekszeniu;

B. ulegnie zmniejszeniu;

C. pozostanie na tym samym poziomie;

D. zmieni sie, a kierunek tej zmiany zalezy od
relacji pomiedzy kosztem kapitalu wiasnego a
kosztem kapitalu obcego spdiki.

Dane sa nastepujace informacje o spdikach A i B:
Sp6tka Oczekiwana stopa Odchylenie standardowe
zwrotu stopy zwrotu
A 30% 18%
B 16% 12%

Wspétczynnik korelacji pomiedzy stopami zwrotu z
tych akcji wynosi ~1. Ile wynosi oczekiwana stopa
zwrotu z portfela zloZonego z tych akcji, dla
ktérego odchylenie standardowe stopy zwrotu
wynosi 07

A. 27,6%;
B. 24,4%;
C. 21,6%;

D. 19,8%.
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49. W portfelu ziozonym z dwoch akcji (o rdznym
ryzyku) charakteryzujacym sie minimalnym ryzykiem
mierzonym odchyleniem standardowym stopy zwrotu,
udzia* akecji o wyzszym odchyleniu standardowym
stopy zwrotu bedzie:

A. wy2szy anizeli drugiej akcji:

B. nigszy anizeli drugie] akcji;

C. réwny udzialowi drugiej akcji;

D. nizszy, réwny lub wyzszy od udziatu drugie]
z akcji (w zaleznosci od wspdiczynnika
korelacji pomiedzy stopami zwrotu z akcji).

50. Sp6tka gromadzi kapital poprzez emisje nowych
akcji. Spodziewana na koniec roku dywidenda od
tych akcji wynosi 10 z%, za$ kKoszty emisji i
dystrybucji 0,5 zt. Ile wynosi koszt kapitaiu
zgromadzonego w opisany sposéb (po uwzglednieniu
kosztéw emisji), Jjezell cena emisyjna wynioskta 110
z}, zas w przyszloscli spodziewany Jjest staziy
wzrost dywideny w tempie 4% rocznie?

A. 8,2%;
B. 13,1%;
Cc. 13,5%;
D. 15,3%.

51. Rozwagzamy kontrakt futures oparty na 3 miesigcznym
depozycie zlotowym kwotowany 100 - stopa
3-miesiecznego kredytu. Spread miedzy stawkami
oprocentowania kredytu i depozytu wynosi 0,25%.
Zajecie przez zabezpieczajacego sig inwestora
pozycji krétkiej (SHORT) w kontrakcie po 82,18
oznacza zabezpieczenie:

A. stopy depozytu na poziomie 17,57%;
B. stopy depozytu na poziomie 17,82%;
C. stopy kredytu na poziomie 17,57%;
D. stopy kredytu na poziomie 17,82%.
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52. Projekt inwestycyjny charakteryzuje sieg
nastepujacym strumieniem Cash Flow (na koniec

roku):
Rok Cash Flow
0 -100
1 250
2 300
3 400
4 =100

Koszt kapitatu réwny stopie, po ktérej spoika moze
reinwestowaé srodki wygenerowane w wyniku
realziacji projektu wynosi 10%. Ile wynosi
zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu tego
projektu?

A.
B.
C.
D.

61%;

79%;

261%;

zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu przybiera
kilka wartosci.

53. Wartosé nominalna obligacji, na ktérych oplera sig
kontrakt futures wynosi 100.000 $. Miniwalny krok
notowania kontraktu wynosi 1/32 co odpowiada 31,25

$-

Oblicz cene futures wygasajgacego w marcu 29 na

dzieri 15 marca 1999 r., Jjesli koszty dostawy
obligacji o oprocentowaniu nominalnym 6%,
odsetkach ptatnych 2 razy w roku, stopie dochodu w
terminie do wykupu 9%, terminie wykupu

15

V 2028 r., wspétczynniku konwersji 0,7757

Wynoszg 2zero.

A.
B.
C.
D.

90-12;
90-24;
91-04;
91-16.

54. Akcja Y ma wspdtczynnik Beta 1,5, zas inwestorzy
sadza, 2ze prazy dzisiejsze]j cenie jej oczekiwana
stopa zwrotu na najblizszy rok wynosi 11%. Roczna
stopa zwrotu z aktywéw wolnych od ryzyka wynosi

5%,

za& oczekiwana stopa zwrotu z portfela

rynkowego 10%. JezZeli model wyceny aktywow
kapitatowych (CAPM) wiasciwie opisuje stan
réwnowagi do ktérego dazy rynek, akcja A jest
obecnie wedlug inwestordéw:

>

B.
C.
D.

zbyt droga;

zbyt tania;

wyceniona wiasciwie (ma cene Jjaka uksztaztuje
sie w warunkach réwnowagi);

zbyt tania Jjedynie dla inwetora neutralnego
wzgledem ryzyka.
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55. Posiadasz portfel obligacji o wartofci nominalne’
10 mln USD o oprocentoaniu nominalnym 8%, okresie
do wykupu 6 lat, stople dochodu w terminie do
wykupu 5% i okresme trwania Macaulay'a 5,07 roku.
Ile wynosi wartosé nominalna portfela obllgac31 z
kuponem zerowym o okresie do wykupu 6 lat, stopie
dochodu w terminie do wykupu 7% rownowaznego pod
wzgledem wrazliwoSci na stope procentowa
pierwszemu portfelowi obligaciji?

A. 10,93 mln USD;
B. 12,06 mln USD;
C. 13,27 mln USD;
D. 14,89 mln USD.

56. Inwestor X jest zdecydowanle przekonany, Ze ceny
akcjl znacznie wzrosnag, zag Inwestor Y jest
zdecydowanle przekonany, ze ulegng one zhacznemu
obnizeniu. Ktéry z poniziszych zestawdw strategii
jest najwtasciwszy dla obydwu inwestoréw (op03e o
ktérych mowa sa wystawione na akcije):

A. Inwestor X: zakupidé opcje zakupu out of the
money (cena akcjli jest obecnie nieco nizsza od
ceny wykonania opciji), Inwestor Y: zakupié
opcje sprzedazy in-the money:

- B. Inwestor X: zakupic¢ at the money bull spread

- spread byka), Inwestor ¥Y: zakupié opcje zakupu
at the money;

- C. Inwestor X: sprzedacC futures na indeks akcii,
Inwestor ¥Y: zakupié long straddle (stelaz
pozycia diuga):

.D. Inwestor X: kupié at the money bull spread
(spread byka), Inwestor Y: wystawid
(sprzedac) opcje sprzedazy in the money.

57. Stawki oprocentowania (odpowiednio: depozyt
kredyt) wynoszg dla okresu 120 dni 15,2%, 15,3% (w
skali 360 dni) a dla okresu 210 dni 15 75, 15 8%
(w skali 360 dni). Oblicz wielkosSé zysku
arbitrazowego ze strategll 2z uzyciem kontraktu
futures o wielkosSci 1 mln z* opartego na
depozycie 90 dnio wygasajgcego za 120 dni Jjes&li
cena futures wynosi/84,98, jesli ostateczna cena
rozliczeniowa Jjest wyznaczona jako 100 - stopa
kredytu.

A, 1075 zk;
B. 875 zi;
C. 625 zi;
D. 475 zZ%.
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59.

60.
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Inwestor zakupil roczng opcje zakupu na 1 akcie
sp6tki X o cenie wykonania 20 oraz zakupl rocznag
opcje sprzedazy na 1 akcje spéiki X o cenie
wykonania 20. Jego strategia okreslana jest Jjako:

A. Short Straddle (stelaz pozycja krétka);

B. Long Straddle (stelaz pozycja diuga);

C. Horizontal Straddle (stelaz horyzontalny):
D. Covered call (opcija zakupu z pokryciem).

zaté6z, ze rynek opisany jest kategoriami
jednoczynnikowego modelu arbitrazu cenowego (APT) .
Dane sg informacje o dwdch dobrze :
zdywersyfikowanych portfelach A i B:

Akcja Beta Oczekiwana stopa zwrotu
A 0,8 26%
B 1,6 30%

Stopa zwrotu z aktywéw welnych od ryzyka wynosi
20%.

Na podstawie powyzszych danych mozemy powiedzied,
e inwestor wykorzysta mozliwoscl arbitrazowe
zajmujac nastepujace pozycje:

A. Dtuga pozycje w A oraz diuga pozycjg w B;
B. Diuga pozycie w A oraz krétka pozycje w By
C. Krétka pozycje w A oraz diuga pozyclg W B;

D. Krétka pozycle w A oraz krdtka pozycije w B.

7alézmy, e przedmiotem dostawy w dniu 20 III
1999 r. przez zajmujacego pozycje SHORT w
kontrakcie futures bedzie obligacja o
oprocentowaniu nominalnym 7% z odsetkami pratnymi
dwa razy w roku 15 XI i 15 V. Wspdtczynnik
konwersji dla tej obligacji wynosi 0,8889. Cena
(zawierajaca narosie odsetki) tej obligacji w dniu
1 II 1999 r. wynosi 75,09, a cena marcowego
futures w dniu 1 II 1999 wynosi 82-29. Ile wynosi
implikowana stopa repo (47 dniowa) (implied repo
rate) w skali 360 dni dla tej obligacji? Minimalny
ruch ceny futures wynosi 1/32. '

A. 7,53%;
B. 8,25%;
C. 9,36%;

D. 10,43%.
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61. Wymienione ponizej europejskie opcje sprzedazy
zostaly wystawione na te sama akcje od ktérej nie
jest wypiacana dywidenda.

Opcja sprzedazy Cena wykonania
A 10
B 20
c 30

Wspétczynnik Delta dla jednej z tych opcji wynosi
-0,9, dla drugiej -0,5, dla trzciej zas -0,1.
Ktéra z tych opcji ma wspdiczynnik Delta -0.97

A. Opcija A;

B. Opcija B;

C. Opcija C;

D. Nie mozna powiedzieé bez znajomosSci obecne]
ceny akciji na ktéra wystawiono opcije.

62. Okres trwania Macaulay'a obligacji o
oprocentowaniu nominalnym 10%, odsetkach pratnych
co rok, stopie dochodu w terminie do wykupu 9% i
terminie do wykupu 2,2 roku wynosi:

A. 1,75 roku:
B. 1,81 roku;
C. 1,87 roku;
D. 1,94 roku.

63. Indeks rentownosgci (Profitability Index) dla
projektu A wynosi 0,7, za$ dla projektu B 0,9.
Projekt A ma krotszy okres realizacji, zas projekt
B wymaga wyzszych nakladéw inwestycyjnych. Jezeli
projekty sa wzajemnie wykluczajace sie, jaka
decyzje powinien podjaé menedzer finansowy
kierujacy sie kryterium opartym na metodach
dyskontowych?

A. Akceptacija tylko projektu A;
B. Akceptacja tylko projektu B;
C. Akceptacja obydwu projektdw;
D. Odrzucenie obydwu projektdow.

64. Stopa dyskonta w skali 360 dni 26-tygodniowego
bonu skarbowego przy zakupie na 22 tygodnie przed
wykupem wynosita 14%, a przy sprzedazy na 12
tygodni przed wykupem 13,7%. Oblicz stope zZwrotu w
okresie inwestycji.

A. 2,97%;
B. 3,16%;
C. 3,28%;

D. 3,37%.
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65. Inwestor X nabyit pakiet péitorarocznych obligacji
zerokuponowych o stopie dochodu w terminie do
wykupu YTM = 12% o wartosci nominalnej 100 tys z%
oraz pakiet dwuletnich obligacji o oprocentowaniu
nominalnym 12% 2z odsetkami ptatnymi raz w roku,
YTM = 12% o wartos$ci nominalnej 200 tys zi. TIle
wynosi okres trwania Macaualay'a dla tak
skonstruowanego portfela?

A. 1,726 roku;
B. 1,736 roku;
C. 1,756 roku;
D. 1,776 roku.

66. Zatréz, ze dwuczynnikowy model arbitraiu cenowego
stosowany jest do szacowania oczekiwanej stopy
zwrotu. Stopa zwrotu z akcji B jest dwa razy
bardziej wrazliwa wzgledem kazdego z dwoch
czynnikdéw, anizeli stopa zwrotu z akcqi A
(wspéczynniki Beta dla akcji B wzgledem kazdego z
czynnikéw sa 2 razy wyzsze). Wyliczona zgodnie z
modelem APT oczekiwana stopa zwrotu z akcji A
wynosi 10%, zag€ z akcii B 14%. Ile w tych
warunkach wynosi stopa zwrotu z aktywdw wolnych od
ryzyka?

A. A4%;
B. 6%;
C. 8%;
D. 10%.

67. Dane sa informacje o 4 akcjach oraz aktywach
wolnych od ryzykKa:

2kcija Oczekiwana stopa Wariancja stopy
zwrotu zwrotu
A 0,10 0,009
B 0,12 0,010
c 0,13 0,0625
D 0,15 0,040
Aktywa wolne
od ryzyka 0,05 0

Jezeli inwestor charakteryzujacy sie awersja do
ryzyka chce zainwestowaé w portfel ziozony 2
aktywéw wolnych od ryzyka oraz jedna z akcji,
wybdr ktérej z akcji bedzie dla niego
najkorzystniejszy?

A. Akcja A;
B. Akcija B;
C. Akcija C;
D. Akcja D.
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68. Zgodnie z Kodeksem handlowym kupcem rejestrowym

T 69.

70.

71.

Jest:

I. spdétka z 0.0.;
II. spdtka akcyjna;
IIT.spotka jawna;
IV. spdétdzielnia.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)

c (I,II)
D

(II)

Oscby prawne pxaca podatek dochodowy w wysokosci
20% przychodu od przychodéw uzyskiwanych z
tytutu:

I. odsetek od obligacji;
II. umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy
powierniczych i inwestycyjnych;

IITI.dywidend;
IV. sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych.
Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III)
c (II,IV)

D (I,II,III)

W jakich przypadkach KPWiG mozZe odméwié zgody na
zmiane statutu funduszu inwestycyjnego?

T. Jezeli zmiana jest sprzeczna z przepisami
prawa;

II. Jezell zmiana jest sprzeczna z interesem
uczestnikéw funduszu;

IIT.Jezeli w wyniku zmiany fundusz nie bedzie
dawal rekojmi wtasciwego prowadzenia
dziatalnosci;

IV. KPWiG nie zatwierdza zmiany statutu funduszu.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III)
(I,II)
(1,III)
(IV)

onod

Uczestnicy funduszu inwestycyjnego:

A. odpowiadaja za zabowigzania funduszu bez
ograniczen;

B. odpowiadadia za zobowigzania podatkowe funduszu;

C. odpowiadajg za zobowiazania funduszu do
wartosgci jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych;

D. nie odpowiadaja za zobowigzania funduszu.
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72. Obrotem dewizowym Jjest:

I.
IT.

IIE
Iv.

73. Us

I.

IT.

IIT.

Iv.

74. Ba

zawarcie umowy mogace]j powodowal ptatnosé
Srodkami stanowiacymi wartosci dewizowe;
przeniesienie wierzytelnogci, ktdérych
przedmiotem £wiadczenia sg wartodcl dewizowe;
.transfer za granice wartosci dewizowych;
transfer z zagranicy wartosci dewizowych.

Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
c (I,II,IIT)
D (I,II,IXII,IV)

tawa o obligacjach zakazuje:

wydawania obligacji przed ustanowieniem
zabezpieczedi przewidzianych w warunkach
emisii;

zbywania obligacji z zastrzeZeniem warunku;
wydawania obligacji przed pelna wplata;

emitowania obligaciji ponizej wartodci
nominalnej.
Warianty odpowiedzi: A (I,II)

B (III,IV)

¢ (II,III)

D (I,II,III,IV)

nki moga zawrzeé umowe o utworzeniu konsorcjum

bankowego w celu:

A.

B.

c.
D.

dokonywania wspdélnych terminowych operacii
finansowych;

wykonywania czynnosci zleconych zwigzanych 2z
emisja papieréw wartosciowych;

wspélnego udzielania kredytu;

dokonywania wspélnych inwestyciji.
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75. Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych wytacznie na okres do 31 grudnia 2000
r. zwolnione z podatku dochodowego s3 dochody z:

I.

odsetek od obligacji emitowanych przez Skarb
Panstwa;

II. dywidend;
III.sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego

obrotu, nabytych na podstawie publicznej
oferty lub na gieldzie papierdw wartosciowych
albo w regulowanym pozagietdowym wtdrnym
obrocie publicznym;

IV. tytulu udziakXu w funduszach powlerniczych lub

inwestycyjnych.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III,IV)

¢ (III,IV)

D

(III)

76. Zgodnie z prawem czekowym czek przedstawiony do
zaptaty przed dniem wskazanym jako data
wystawienia (postdatowany):

B.
c.

D.

Jjest niewazny;
jest ptatny w dniu przedstawienia;
Jest pratny w dniu wskazanym Jjako data

wystawienia;

jest ptatny w dniu przedstawienia pod warunkiem

potwierdzenia go przez wystawce.

77. Ktére z ponizszych zdah sa prawdziwe?

I.

Przeksztatcenie towarzystwa funduszy
powierniczych w towarzystwo funduszy
inwestycyjnych wymaga zgody KPWiG;

II. Przeksztalcenie funduszu powierniczego w

fundusz inwestycyjny wymaga zgody KPWiG;

III.Fundusze powlernicze mogs prowadzié

dziaZalnosé w dotychczasowe] formie co
najwyzej przez dwa lata od dnia wejsScia w

zycie ustawy o funduszach inwestycyjnych;

1V. Fundusz powlierniczy moze przeksztaicié sie

jedynie w fundusz inwestycyjny otwarty.

Warianty odpowiedzi: A (I,III,IV}
B (I,II,IV)
c (II,III,IV)
D (II,IV)
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78. Rachunkiem papieréw wartosSciowych jest rachunek,
ktérego oznaczenie pozwala na identyfikacje osoéb,
ktérym przysluguja prawa 2z tych papierdw,
prowadzony przez:

I. spétki prowadzace dziaYalnosc maklerska;

TII. banki prowadzace dziatalnosSé maklerska:

IIT.Krajowy Depozyt Papierdw Wartogciowych S.A.;

IV. podmioty posredniczace w zbywaniu papieroéw
wartoéciowych emitowanych przez NBP, jezelil
dokonywane przez nie zapisy dotycsza tych

papierdw.
Warianty odpowiedzi: A (I,IT)
B (I,III)
¢ (III,IV)
D (I,II,III,IV)

79. Zgodnie z ustawg - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosSciowymi zawarcie umowy O subemisje
inwestycyjina, ktdérej przedmiotem sa akcje wymaga
stosownego upowaznienia w uchwale podjete] przez
nastepuijacy organ emitenta:

A, Zarzad;

B. Rada Nadzorcza;

C. Komisja Rewizyjna;
D. Walne Zgromadzenie.

80. Nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisiji
wykonywanie przez dom maklerski czynnosci:

I. =zwiazanych z obrotem papierami wartosciowymi
nie dopuszczonymi do publicznego obrotu;

II. zwiazanych z obsiuga towarzystw funduszy
powierniczych;

III.prawnych, ktérych celem jest realizacja umowy
o subemisdje inwestycyjna lub usitugowg;

TV. w zakresie nabywania i zbywania papleréw
wartosciowych na wtasny rachunek.

Warianty odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III,IV)
c (I,III)
D (III,IV)
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g81. Firma spdtki akecyijnej:

I.

IT.

musi zawieraé dodatki majace na celu blizsze
oznaczenie przedsiebiorstwa;

moze zawieraé nazwiska osdéb, Jjednak tylko za
ich zgoda lub zgoda ich spadkobiercdw;

IIT.mo2e byé skréotem zrozonym z pierwszych liter

IV.

nazwisk zatozycieli spéiki;
podlega wpisowi do rejestru handlowego.

Warianty odpowiedzi: A (I,IT)
B (III,IV)
c (II,III,IV)
D (I,II,IV)

82. Zgodnie z Kodeksem handlowym cztonkami zarzgdu
spdtki akcyjnej nie moga byc:

I.
IT.

czionkowie rady nadzorczej;
czlonkowie komisjl rewizyjnej:

IIT.akcjonariusze spotki;

Iv.

osoby zaJjmujgace stanowisko radcy prawnego.

Warianty odpowiedzi: A (I,II)
- B (I,II,IV)
c (III,IV)
D (IV)

83. Zgodnie z przepisami Kodeksu handlowego wniosek
mniejszosci akcjonariuszy reprezentujacych 1/5

kap

itaru akcyinego zadajacych ustanowienia obok

rady nadzorczej komisji rewizyjnej stanowi zmiang
statutu spéiki akcyjned, jezeli na walnym
zgromadzeniu zostanie poparty przez akcjonariuszy
przedstawiajacych co najmniej:

A.
B.
C.
D.

20% kapitazu akcyjnego;
50% kapitatu akcyjnego;
50% + 1 kapitatu akcyjnego;
75% kapitaXu akcyjnege.
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84. Zgodnie z Kodeksem cywilnym w razie zawarcia umowy
rachunku bankowego bank:

I. zobowiazuje sie wyZzgcznie do przechowywania
Srodkéw pienieznych posiadacza rachunku;

II. moze obracaé czasowo wolne Srodki pienigzne
zgromadzone na rachunku bankowym na potrzeby
gospodarki narodowe];

TITI.obowiazany jest przy kazdej zmianie stanu
rachunku bankowego przesyiaé Jjego posiadaczowi
wyciag z rachunku z ustaleniem salda;

IV. moZe wypowiedzied taka umowg z dowolnych

powoddw.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II)
c (II,III)
D (I,IV)

85. Obligacije z prawem pierwszefistwa daja prawo:

A. do zamiany obligac3ji na akcje spétki bedace]
emitentem tych obligaciji;

B. pierwszehstwa do zamiany obligacji na akcje
sp6é1ki bedacej emitentem tych obligacji:

C. plerwszefnstwa do objecia emitowanych w
przysztosci akcji spoiki bedacej emitentem
tych obligaciji:

D. pierwszefnstwa do sprzedazy emitentowi w
przysztosci jego akcji.

86. 7 mocy ustawy o funduszach inwestycyjnych
likwidatorem (likwidatorami) funduszu
inwestycyjnego jest (s3a):

A. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktdére
zarzadzazo tym funduszem;

B. depozytariusz;

C. osoby wyznaczone przez sad;

D. czionkowie zarzadu towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, ktoére zarzadzaio tym funduszem.



-35/1.-

87. Zgodnle z ustawg o spdikach z udzialem
zagranlcznym wktadem podmiotu zagranicznego do
spd1ki mogag byé:

I. waluta zgromadzona na rachunku zagranicznym
wolnym;

IT. waluta polska pochodzaca ze sprzedazy walut
wynmienialnych w podmiocie upowaznionym do
skupu tych walut;

ITT.wktad nleplenlezny pod warunkiem przekazania
przedmiotu wktadu z zagranlcy,

Iv. kwoty uzyskane przez podmlot zagraniczny z
umorzenia udziatdw lub akcji.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
- B (I,III,IV)
c (II,IV)
D (I,III)

88. Zgodnle z ustawg - Ordynacja podatkowa
zobowiazanie podatkowe powstaje z dniem:

I. zaistnienia zdarzenia, z ktorym ustawa
podatkowa wiaze powstanie tego zobowigzania;

II. dorgczenia decyzji organu podatkowego,
ustalajqcego wysokosc tego zobowigzania;

ITI.zYozenia deklaracji, w ktére]j wskazana jest
wysokosc tego zobowlazania;

IV. wydania decyzji organu podatkowego lub Urzedu
Kontroli Skarbowej, ustalajacego wysokosé tego

zobowigzania.

Warianty odpowiedzi: A (I,ITI)
B (II)
¢ (I,II,IIT)
D (I,IV)

89. Zgodnie z prawem wekslowym niewazny jest indos,
Jjezeli:

I. jest czg501owy,

II. nie wymienia indosatariusza;
ITI.zawiera warunki;

IV. zawiera tylko podpis indosanta.

Warianty odpowiedzi: A (I)
B (III)
c (II,IV)
D (I,III)
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90. Jednostka uczestnictwa funduszu inwestycyjnego:

I.
II.
ITT.
Iv.

jest zbywalna na rzecz o0s6b trzecich;

nie podlega dziedziczeniu;

reprezentuje prawa majatkowe;

moze byé odkupiona przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Warianty odpowiedzi: A (I,IL,III,IV)
B (I,II,IV)
c (III,IV)
D (I,II)

91. Zgodnie z przepisami Kodeksu handlowego:

I.
IT.

ITT.

Iv.

prokurent w spézce akcyjnej moze udzielidé
peitnomocnictwa ogdlnego;

prokura w spbétce akcyjne] mozZe by¢ Jjedynie
prokura fgaczng;

prokura w spétce akcyjnej wygasa w nastepstwie
wydania przez sadu wyroku rozwigzujacego
spotke;

wygagniecie prokury spdika akcyjna powinna
zgtosié celem wpisania do rejestru handlowego.

Warianty odpowiedzi: A (I,II)
B (II,TII)
c (III,IV)
D (IV)

92. Zgodnie z prawem bankowym bank ma obowigzek
udzielenia informaciji stanowigcych tajemnice
bankowa w oznaczonym zakresie na zgdanie:

I.
IT.
ITT.
IV.

Przewodniczacego KPWiG;

Prezesa NIK;

Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi;
Pafistwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeniowego.

Warianty odpowiedzi: A (I,IT,III)
B (I,II)
c (I,IV)
D (II)
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93. Zgodnie z Kodeksem handlowym prawo wniesienila
pozwu o wyptate odszkodowania spdice akcyjnej
posiada:

I.

spétka;

IT. czlonek rady nadzorczei;
TITI.kazdy posiadacz akcji, jezeli spdika nie

Iv.

wytoczy powédztwa o odszkodowanie w ciggu roku
od ujawnienia czyny, wyrzadzajacego szkode;
wierzyciel spdtki.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,IIT,IV)
B (I,II)
c (I,III)
D

(I,IV)

94. Zgodnie z ustawg - Prawo bankowe:

I.

bank musi prowadzié rachunki oszczednosciowe;

II. rachunki oszczednosciowe prowadzone sg dla

os6b fizycznych;

III.rachunki oszczednosciowe nie mogg byc

wykorzystywane przez ich posiadaczy do
przeprowadzania rozliczefi pieniginych
zwiazanych z prowadzeniem dziaXalnosci
gospodarcze];

IV. do obliczania odsetek od sSrodkéw pienigznych

zgromadzonych na rachunku oszczednosciowym
~przyjmuje sie, 2e miesigc liczy 30 dni, a rok
365 dni. '

Warianty odpowiedzi: A (I,ILII,IV)

_ B (I,II,III)
¢ (II,I1II,IV)
D (II,III)

95. Zgodnie z Kodeksem cywilnym:

I.

peinomocnictwo ogélne obejmuje umocowanie do
czynnosci przekraczajgcych zakres zwykiego
zarzadu;

II. pelnomocnik moze byé osobg ubezwlasnowolniong

czedciowo;

III.pernomocnictwo musi by¢é pod rygorem

niewaznogci udzielone na pismie;

IV. pelnomocnictwo ogélne upowaznia do tych samych

czynnosci co prokura.

Warianty odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III)
c (II)
D (III,IV)
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96. Zgodnie z przepisaml Kodeksu handlowego
regulujacymi przeksztaXcenie spéiki z ograniczona
odpowiedzialnofcia w spdike akcyjna:

I.

o ile umowa spéiki nie wymaga warunkow
surowszych, uchwata o przeksztaXceniu wymaga
obecnosci udziaXowcéw, przedstawiajacych
przynajmniej potowe kapitalu zaktadowego i
musi byé powzieta wiekszosScia 3/4 glosow
oddanych;

IT. uchwala zyskulje moc prawng dopiero po

zarejestrowaniu;

III.akcje wydane wspélnikom w wyniku

przeksztatcenia spétki sa akcjami aportowymi;

IV. przeksztaXcenie takie wymaga zgody Ministra

Przemystu i Handlu.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,IITI,IV)
B (I,II,III)
c (II,IV)
D (I,IV)

97. Zgodnie z ustawa o listach zastawnych i bankach
hipotecznych publiczny list zastawny:

I.

moze byé wytacznie papierem wartosciowym na
okaziciela;

II. z mocy prawa jest papierem wartosSciowym

dopuszczonym do publicznego obrotu;

III.jest emitowany przez bank hipoteczny;
IV. moze byé nominowany w walucie obcej.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III)
c (II,III,IV)
D (III,IV)

98. Papiery wartosciowe w formie dokumentu:

A.

moga byé dopuszczone do publicznego obrotu,
jezeli emitent zawarl z Krajowym Depozytem
Papierdéw Wartogciowych umowe o rejestracie
tych papierdéw;

moga byé dopuszczone do publicznego obrotu,
jezeli uprzednio zostaly ziozone do depozytu w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych;
moga byé dopuszczone do publicznego obrotu,
jezeli uprzednio zostaly ztozone do depozytu w
domu maklerskim;

w zadnym przypadku nie mogg by¢ dopuszczone do
publicznego obrotu.
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99. Przepiséw ustawy - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartofciowymi nie stosuje sie do
obrotu:

I. bankowymi papierami wartosSciowymi;

ITI. bonami oszczednosciowymi;

III.zbywalnymi prawami majatkowymi wynikajgcymi z
obligacji;

IV. listami zastawnymi.

Warianty odpowiedzi: A (I,II1)
B (III,IV)
¢ (I,IT,IV)
D (II)

100. Emisje obligacji uwaza sie za niedoszta do skutku,
jezeli w terminie wyznaczonym do zapisywanie sie
na obligacje nie zostalo subskrybowane co najmnie]
80% emisji, Jezeli emitent w warunkach emisji
postanowi} inaczej nie dotyczy to emisji
obligaciji:

I. 2z terminem wykupu krétszym niz 1 rok;

II. przeprowadzona poprzez propozycje nabycia
skierowana do indywidualnie oznaczonych
adresatéw w liczbie nie wieksze) niz 300
oséb;

IIT.zabezpieczonych calkowicie;

IV. zabezpieczonych czesciowo.

Warianty odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,II)
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