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1. Cztery opcje sprzedazy o jednakoweij dacie
rozliczenia wystawione sa na te sama akcije.
Analityk wie, ze jedna z tych opciji ma
wspéiczynnik delta wynoszacy -0,90, druga
wspoiczynnik delta wynoszacy -0,63, trzecia
wspoiczynnik delta wynoszacy -0,37, zas czwarta
wspdtczynnik delta wynoszgcy -0,10. O opcjach tych
posiada on ponadto nastepujace informacje:

Opcja Cena realizacji
A 10
B 20
C 30
D 40

Ktdéra z opcji ma wspéZczynnik Delta -0,107

A. Opcija A;

B. Opcja B;
C. Opcija C;
D. Opcija D.

2. Okres trwania Macaulaya (MD) portfela ocbligaciji o
wartosci 1 mln 22 wynosi 2,74 roku. Inwestor
zakupi? dodtkowo 1000 szt obligaciji z kuponem
Zerowym o nominale 1000 z}, stopie dochodu w
terminie do wykupu 12% i terminie wykupu 2 lata.
Ile wynesi MD tak skonstruowanego portfela?

A. 2,37 roku;
B. 2,41 roku;
C. 2,45 roku;
D. 2,48 roku.

3. Inwestor X za polowe posiadanych srodkéw nabyZt
pakiet rocznych obligacji zerckuponowych o stopie
dochodu w terminie do wykupu YTM = 15%, a za druga
potowg pakiet dwuletnich obligacii zerokuponowych
o YTM = 12%. Ile wynosi ¥YTM dla tak
skonstruowanego portfela obligaciji?

13,50%;
13,24%;
. 13,06%; )
13,00%.

Unwx
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Analityk analizujacy akcje przy wykorzystaniu
dwuczynnikowego modelu arbitrazu cenowego APT
dysponuje nastepujacymi danymi o trzech akcjach:

Akcja Beta wzgledem Beta wzgledem Oczekiwana

czynnika 1 czynnika 2 stopa zwrotu
A 1 0 15
B 0 1 20
c 0,5 17,5

Stopa zwrotu z aktywéw wolnych od ryzyka wynosi
10%. Ile wynosi zgodnie z tym modelem wspbiczynnik
Beta wzgledem czynnika 2 dla akcji spéiki C,
jezeli rynek znajduje sie w stanie réwnowagl?

0,5;
1,5;
2,0;
2,5.

oW

Inwestor skonstruowal portfel skiadajacy sig z 25
akcji o réwnych udziatach w portfelu. Wariancja
stopy zwrotu dla kazdej z akcji wchodzgcych w
skXad tego portfela wynosi 0,015, zaé kowariancja
pomiedzy stopami zwrotu kazdej z par akcji
wchodzacych w sktad portfela wynosi 0,0025. Ile
wynosi odchylenie standardowe stopy zwrotu z tego
portfela?

A. 3,5%;
B. 5,5%;
C. 15,7%;
D. 17,0%.

Oblicz wzgledna zmiane wartosci portfela
skradajacego sie z réwnych wartosciowo czesci z
obligacji
- A, o okresie trwania Macaulaya 10 lat,

YTM = 12,5%,
- B, o okresie trwania Macaulaya 5 lat,

Y™™ = 11,2% :
jesli YTM obligacji A wzrosta do 12,51%, a YTM
obligacji B wzrosia do 11,22%.

- 0,0894%;
- 0,0899%;
. - 0,0895%;
- 0,0889%.

oOw
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7. Dla akcji spdiek A i B ryzyko mierzone odchyleniem
standardowym stopy zwrotu wynosi odpowiednio 32% i
23%. Wspdiczynnik korelacji stép zwrotu z tych o
akcji wynosi 0,15. Ryzyko mierzone odchyleniem
standardowym stopy zwrotu dla portfela _
sk¥adajacego sig 2z akcji tych spdiek
charakteryzujacego sie minimalnym ryzykiem,
wynosi:

A. 16,30%;

B. 18,50%;
C. 19,94%;
D. 20,75%.

8. Zgodnie z modelem wyceny aktywdw kapitaowych
(CAPM) akcja o dodatnim wspdtczynniku alfa jest
uwazana za: -

przeszacaowana (zbyt droga);
niedoszacowang (zbyt tania);
wtasciwie wyceniong;

zbyt droga jedynie wéwczas, gdy jei
wspdiczynnik Beta jest dodatni.

oo Rl

9. 20 kwietnia 1996 biezacy poziom indeksu 5 & P 500
wynosix 400 pkt. Czerwcowy (wygasajacy 19 czerwca)
kontrakt futures na ten indeks opiewal na 403 pkt.
WielkoSé kontraktu to liczba punktéw x 500 USD.
Cprocentowanie depozytu na 60 dni (od 20 IV do 19
VI) wynosi 1,0%. Stopa dywidendy wynosi 0,5% w
skali 60 dni. W dniu 20 kwietnia dokonano
transakcji arbitrazowej sprzedajac krétko portfel
o0 wspdZczynniku Beta = 1 o wartosci 1.400.000 USD
oraz kupujgc 7 kontraktéw futures na indeks
S & P 500 wygasajacych w czerwcu. Srodki uzyskane
Ze sprzedazy portfela zdeponowano na 60 dni Oblicz
zysk z tej operacji na podstawie powyzszych
danych.

A. transakcja przynioskta strate 3500 USD;
B. transakcja przyniosla strate 7000 USD;
C. 7000 USD; :

D. 10500 USD.
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10. Dane sa nastepujace informacje o portfelach

11.

zarzadzanych przez czterech menedzerdw

finansowych:

Menedzer Roczna Odchylenie Wspbétczynnik
stopa standardowe Beta portfela
zZwrotu stopy zwrotu

A 25% 25% 1

B 30% 28% i,1
C 40% 39% 1,3
D 45% 45% 1,8

Roczna stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka
wynosi 10%. Z punktu widzenia miernika Treynora za
najlepszy nalezy uznaé¢ portfel menedzera: :

A. A;
B. B;
cC. C;
b. D.

Portfel A sktada sie z 600 akcji spédtki X oraz 400
rocznych opcji zakupu na 1 akcje spéiki X. Portfel
B sktada sige z 800 akcji spétki X. Portfel C
sktada sie 2z 400 akcji spéiki X oraz 800 rocznych
opcii zakupu na 1 akcje spSiki X. Wspbtczynnik
Delta dla rocznej opcji zakupu na 1 akcje spétki X
wynosi 0,5. Wartosé ktérego z portfeli jest
najbardziej wrazliwa na zmiane ceny akcji spdiki
X, jezeli wrazliwogé te mialby$ okreélic w oparciu
o wspditczynnik delta? S

Portfela A;

Portfela B;

Portfela C;

. Wartosé wszystkich portfeli jest jednakowo
wrazliwa na zmiany ceny akcji spéiki X.

oQo
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12. Ktora z ponizej wymienionych opcji zakupu na
akcje, od ktdérej nie jest wypkacana dywidenda
jest wystawiona na akcje o najwyzszej zmiennosci
(volatility) ceny akcji? Zatéz, ze rynek Jest
efektywny, a stopa zwrotu z aktywéw wolnych od
ryzyka wynosi 6%. : _ :

Czas do Cena . Cena akcji Cena opciji
wygagnigcia realizacji (obecna) (obecna)

A 0,5 52 56 .10

B 0,5 52 . 56 7

C 0,5 50 o 56 10

D 0,5 50 -7 7

A. Opcija A;

B. Opcja B;

C. Opcija C;

D. Opcija D.

13. Na rynku kapitafowym istnieje wiele akcji, a
charakterystyka dla dwéch z nich przedstawia sie w
nastepujacy sposdéb:

Akcia Oczekiwana stopa Odchylenie standardowe

zwrotu stopy zwrotu
A 10% 5%
B 15% 10%

Wspdtczynnik korelacji pomiedzy stopami zwrotu z
akeji A i B wynosi -1

Inwestorzy moga zaciggaé i udzielaé pozyczek przy
takiej samej stopie zwrotu réwnej stopie zwrotu z
aktywdw wolnych od ryzyka. Ile wynosi stopa zwrotu
z aktywdw wolnych od ryzyka, jezeli rynek jest
efektywny?

A, 1,36%;
B. 11,67%;
C. 12,50%;

D. 13,33%.



14.

15.

- 6/1.-

Wielko€é& kontraktu futures na stope procentows .
opartego na 3-miesigcznym depozycie eurodolarowynm
wynosi 1 mln USD. Marcowy kontrakt futures ceniony
na 95,00, opcja kupna (call) na ten kontrakt =z
ceng realizacji 94,50 ceniona na 0,75 oraz opcja
sprzedazy (put) na ten kontrakt z ceng realizaciji
94,50 ceniona na 0,30 wygasaja za 3 miesiagce.
Arbitrazysta zauwazyl mozliwos¢ arbitrazu i zajal
nastepujace pozycje: diugg na 1 opcje call,
krétka na 1 OpCjQ put, krétka na 1 kontrakt
futures. Srodki netto potrzebne na rynku opcji
uzyskat na rynku kasowym 3-miesiecznych kredytéw
eurodolarowych przy stopie dla tych kredytdw 4%
(w skali roku). Zysk uzyskany przez arbitrazyste
wynidsk:

A. 2351,25 USD;
B. 125,00 USD;
C. 123,75 USD;
D. 113,75 USD.

ObllgaCJa zamienna na akCJe charakteryzuje SlQ
nastepujgcymi parametrami:

czas do wykupu 10 lat

wartosé nominalna 1000 ;

wspbiczynnik zamiany (conversion ratio) 10
kupon 10% rocznie ptatny na koniec roku

YTM (Jjezeli obligacja bytaby pozbawicna atrybutu
wymienialnosci) 15%

obecna cena akcji na ktére wymieniana moZe byc
obligacja wynosi 70 (zamiana mozZe nastapié
natychmiast.

2 I I

Iile wynosi dolna granica (lower bound 1lub floor
price) ceny tej obligacji, jezeli rynek jest
efektywny?

A. T700;
B. 749;
C. 1000;

D. 1449.
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16. Roczna stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka
wyn051 12,30%. Obecna cena akc31 od ktorej nie
jest wyplacana dyw1denda wynosi 80, zas cena
futures na akcje o terminie rozliczenia za rok od
chwili obecnej wyn051 92. Ktdra =z ponlzszych :
strategii przyniesie zysk arbitrazowy inwestorowi?

A. Udzielenie roczne] pozyczkl w wysokosci 80 o

stopie procentowej rdéwnej stopie zwrotu z
aktywéw wolnych od ryzyka, krétka sprzedag
akcji i zajecie krétkiej pozycji future
(roczny) na te akC]Q.

Udzielenie roczne3 pozyczkl W wysok0501 B0 o
stopie procentowe] rdwnej stopie zwrotu =z
aktywow wolnych od ryzyka, krotka sprzedaz
akcji i zajec1e diugie]j pozycji future (roczny)
na te aijQ,

Zaciggniecie rocznej pozyczki w wysokosci 80 o
stopie procentowe] réwne) stopie zwrotu z
aktywow wolnych od ryzyka, zakup akcji i
zajecie dtugiej pozycji future (roczny) na

te aijQ,

Zac1agn1ec1e rocznej pozyczkl w wysokogci 80 o
stopie procentowej réwnej stopie zwrotu =z
aktywow wolnych od ryzyka, zakup akeji i
za]ec1e krétkiej pozycji future (roczny) na te
akcie. _

17, Strategla pokrytej opcji zakupu (covered call
optiaon} polegajqca na zakupie aijl i réwnoczesnym
wystawieniu opcii zakupu na te akcie, z punktu
widzenia ksztattowania sie jej zyskownosci, jest
réwnowazna strategii:

A.
B.
C.
D.

DYuga pozyc3a w opc;1 sprzedazy {(long put);
Krétka pozycja w opcji sprzedazy (short put);
Rozpiegtosé p031oma (horlzontal spread) ;
RozpietosSé pionowa (vertical spread).

18. Rozwazamy kontrakt futures na stope procentows
oparty na obligacji skarbowej. Prawda jest w
stosunku do zachowania sie stron kontraktu, iz:

A,

B.

C.

zabezpieczajacy sig inwestor, zamlerzajqcy
udzielié pozyczki jak i 1nwestor spekulujgcy na
znizke stopy procentowej zajma pOZYCJe Jkrotka;
zabezpleczajqcy sie 1nwestor, zamlerzajqcy
udzielié pozyczki jak i 1nwestor spekulujacy na
zwyzke stopy prccentowej zajmg pozyc;e krotka;
zabezpieczajacy sie inwestor, zamierzajgcy
uzyskaé pozyczkg jak i inwestor spekulujqcy na
znizke stopy procentDWej zajma pozyc3e krotka;
zabezpieczajacy sie inwestor, zamlerzajqcy
uzyskaé pozyczke jak i 1nwestor spekulujqcy na
Zwyzke stopy procentowe] zajmg pozycje krétka.
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Z2godnie z ustawg o rachunkow0501, wydatek Srodkdéw
plenleznych z tytulu naby01a przez spdtke X o
dziaalnogci produkcyanJ, akcgl 1nnej spétki
notowanych na gleld21e, z zamiarem ich odsprzedazy
w terminie najbllzszego roku, powinien zostac
wykazany w sprawozdaniu z przeplywu sSrodkdw
pienieZnych spétki X, jako:

A. przepiyw frodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyineij; _

B. przeptyw Srodkdw pienigznych z dzialalnosci
inwestycyijneij;

C. przeplyw sSrodkdéw pienieznych z dziatalnosci
lokacyijnej; ' ' ' o

D. przeptyw Srodkdéw pienieznych z dziaalnosci
finansowe’. ' B ' '

Wediug jakiej wart0501 zgodnle 4 obow1qzujqcym1
narodowe fundusze 1nwestycyjne przepisami o
rachunkowosci, powinny byé wycenione w
bilansie NFI akcje spétki gietdowej wniesione na
podstaW1e ustawy o narodowych funduszach
1nwestycyjnych i ich prywatyzacji do funduszu jako
paklet wlodgacy, w przypadku gdy w wyniku nowej
emisji akciji te]j spdtki udziat funduszu w kapitale
tej spétki zmnieijszyt sie ponizei 20%7
Wedlug wartosci wyznaczonej:

A. metoda praw wilasnosci;

B. wediug ceny nabyc1a pomnlejszonej o trwalq
utrate wartosci;

C. wediug ceny rynkowe].

D. wediug mnlejszej Zz dwéch wartosc1, wynikajacei
z ceny rynkowei lub wyznaczoneg metoda praw
wtasnosci.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegditowych zasad rachunkowosci
ubezpieczycieli, rezerwa ubezpleczyc1ela na
pokrycie ryzyka niewygastego: .

I. jest elementem rezerwy skadek;

II. moze byé ustalana metoda indywidualna,
ryczaltowq lub aktuarialnag;

IIT. jest pomniejszana o koszty akwizycji
ubezpieczyciela;

IV. jest tworzona na pokryc1e odszkodowain,
Swiadczed i kosztow, jakie moga wynlkac Z
przyszlych szkéd i wypadkédw w odniesieniu
tylko do tych umdw ubezpleczenla, ktére nie
wygasaja z ostatnim dnlem okresu
sprawozdawczego.

Warianty odpowiedzi: A (IV)
B (I,II, III)
¢ (II,III)
D (T,IV)

Wskaz sposdb wyceny skladnikéw portfela
inwestycyjnego NFI, na dziefi bilansowy,

zgedny =z obow1qzujqcyml narodowe fundusze
inwestycyjne przepisami o rachunkowogci. Przyijmij
zalozenle, ze wartosSé akciji i udzialéw spdiek
wniesionych do NFI przez Skarb Panstwa

zostata uprzednio skorygowana w oparciu o ich
zbadane 1 zatwierdzone sprawozdania finansowe,
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz, 2Ze nie wystapity okolicznosci,
w ktérych Zarzgd NFI mégiby skorzystaé z
mozliwodci zastosowania wiasnych algorytméw

wyceny:

I. akcje i udzlaly stanowigce ud21aly wiodace -
wycenla sie metoda praw wlasnoscl,

II. akcje stanowiace ud21aly mniejszosciowe,
notowane - wycenla SlQ wedlug ceny rynkowej;

IIT.akcje i ud21aly mniejszosciowe, nie notowane -
wycenia sme zawsze wediug ceny naby01a,

IV. d¥uzne papiery wartosciowe wyrazone w walucie
polsklej, notowane - wycenla sie wedlug ceny
rynkowe], powiekszonej o nalesne odsetki.

Warianty odpowiedzi: A (II)
B (III,IV)
¢ (I,II,IV)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie z zarzadzeniem Przewodniczacego
Komisji Papierdéw Wartosciowych w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci, w tym réwniez
okreslenia wzordéw sprawozdafi finansowych, funduszy
pow1ern1czych 1nforma03a dodatkowa bedgca
sktadnikiem sprawozdanla flnansowego funduszu
powierniczego, powinna zawierad:

I. podstawowe dane o polityce inwestycyjnej
towarzystwa funduszy pow1ern1czych
zarzqdzajqcego funduszem, w tym limitach
1nwestyc3nych z opisem m.in. giéwnych
inwestycji funduszu,

II. podstawowe dane o Jjednostkach obsiugujgacych
fundusz (m.in. banku-powierniku), =z
okregleniem prowizji i optat pobieranych przez
te jednostki;

IIT.opis przyjetych algorytméw wyceny skiadnikéw
portfela inwestycyjnego funduszu, stworzonych
1 wykorzystywanych przez towarzystwo funduszy
powierniczych;

Iv. 1nformac3e o pozyczkach i kredytach
zaciggnietych na wspdélny rachunek uczestnikéw
funduszu przez towarzystwo funduszy
powierniczych, zarzadzajace funduszem.

Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (III,IV)
c (I,II,III)
D (I,II,III,IV)
E. zZaden z powyzszych.

Zgodnie z ustawga o rachunkowosci, do przychoddw
finansowych, w rachunku zyskéw i strat spéiki
akecyinej o dziaXalnogci produkcyjnej, zalicza sie:

I. nalezne w okresie sprawozdawczym dywidendy z
tyturu udzia*u w zyskach rocznych spétek
akcyjnych;

IT. nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi, powstala w wynlku wyceny na dzien
bilansowy naleznosci i zobowigzahn wyraZonych w
tej samej walucie obceij;

IIT.dodatnie réinice kursowe, powstale w wyniku
wyceny na dzjieni bllansowy akcji wyrazonych w
walucie ohcej, stanowiacych papiery
wartosSciowe przeznaczone do obrotu;

IV. otrzymane w oKresie sprawozdawczym wplywy =z
nowej emisji akcji spdiki.

Warianty odpowiedzi: A (I,II)
B (I,IIT)
¢ (II,III)
D (I,III,IV)
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25. Zgodnie z zarzadzeniem Prezesa NBP w sprawie
szczegdlnych zasad sporzadzania przez banki
skonsolidowanych sprawozdaid finansowych, bank
bedacy jednostka dominujgca, wigczajac do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane
jednostki zaleznej, w przypadku gdy sprawowanie
kontroli nad tg jednostka jest w istotny sposdb
ograniczone:

A.
B.
C.

stosuje metode konsolidaciji pektnej;

stosuje metode praw wtasnosci;

stosuje metode konsolidacji peinej albo metode
praw wlasnosSci, w zaleznoscli od przedmiotu
dziaXalnosci Jednostki zaleznej;

nie stosuje zadnej z metod konsolidacii;
wartos¢ posiadanych w jednostce zaleznej akciji
(udziatdéw) wykazuje, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wediug ich ceny
nabycia.

26. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, naliczenie

z2a

czas trwania inwestycji odsetek od kredytéw

zaciggnietych na ich sfinansowanie, spowocduije w
sp&ice ponoszace]j koszty inwestycji:

I.
IT.

spadek stopy zwrotu z aktywdw (ROA);
spadek wskaZnika zysku na jedng akcje (EPS);

III.spadek wskaZnika wartosci ksiegowej na jedna

IV.

akcje (BVS});

spadek wskazZnika udziatu kapitalu wZzasnego w
finansowaniu majatku (kapital wkasny / aktywa
ogbtem). : -
Warianty odpowiedzi: A (II,III)

B (II,III,IV)
c (I,IV)

D (I,II)
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Zgodnie z 0bow1azujqcym1 narodowe fundusze
inwestycyjne przeplsaml o rachunkowosci,
wzrost wynagrodzenia firmy zarzqdzaJQCej

I. nie bedzie miat wpiywu na wyniki finansowe
funduszu, poniewaz koszty firmy zarzadzajacej
pokrywa Ministerstwo Skarbu Pafistwa;

II. spowoduje wzrost pozostalych kosztdw
operacyjnych funduszu;

ITT. wplynle ujemnie na wartos$é zrealizowanych i
nie zrealizowanych zyskow (strat) =z
inwestycji funduszu;

IV. wpitynie ujemnie na wartosSé zysku (straty)
netto funduszu.

Warianty odpowiedzi: A (I)
B (II,IV)
c (ITI,IV)
D (IV)
E. zaden zZ powyzszych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow
W sprawie szczegdzowych warunkdw jakim powinien
odpowiadadé prospekt emisyjny i memorandum
informacyjne, w sprawozdaniu finansowym gminy do
dochodéw budzetu gminy z tytutu udziatdw w
podatkach stanowigcych dochéd budsetu pafistwa,
zalicza sie:

I. udzial we wpiywach z podatku dochodowego od
oséb prawnych i jednostek organlzacyjnych nie
posladajqcych oscbowosScl prawnelj:

IT. udziaty we wpZywach z podatkéw optacanych w
formie karty podatkowej od dziatalnosci
gospodarcze]j osSb fizycznych;

IIT.udzialy we wpiywach z podatku od spadkdw i
darowizn;

IV. udziat we wplywach z podatku dochodowego od
oséb fizycznych.

Warianty odpowiedzi: A (II,IIT,IV)
B (I,II,III)
c (I,IV)
D (I,III,IV)
) E. zaden z powyzszych.
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6tka ABC S.A. objeta kontrole nad spdlka XYZ

S.A. w dniu 01.01.1997 r., nabywajac 60% jej akcji

za
Poz
mni
ten
war
wyn
kon
kon

I.
II.
ITX
Iv.

350 mln z# (cena tgcznie z kosztami zakupu).
ostate 40% akcji posiadali akcjonariusze
e3520écmow1. Kapltal wiasny spbétki XY¥YZ S.A. na
dzien nleznacznle roznll sie od rynkowej

tosci jej aktywdw netto 1 wyn051l 620 mln 2. W
iku zastosowania, na dziefi objecia kontroll,
solldale metoda peina, w dokumentacjl
solidacyjnej ustalono:

wartosé firmy 2z konsolidaciji w wysokosgci

22 mln z%;

rezerwe kapltalowa z konsclidacji w wysokosci
22 mln zi;

.kapita¥ wtasny akcjonariuszy mniejszogciowych
w wysokosci 248 mln z%;

kapita?t wiasny akCJonarluszy mniejszosciowych
w wysokosci 102 mln zk.

Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (II,III)
c (I,IV)
D (II,IV)

30. Strate ze sprzedazy przez bank catosci lub czesci

akc
sie
ban

A.
B.
C.
D.
E.

Ji (udzia*éw) w Jednostce zaleinej, ujmuje
L skonsolldowanym rachunku zyskéw i strat
ku, jako: .

pozostale koszty operacyine;
straty nadzwyczajne;

koszty dziatania banku;

wynik na operacjach finansowych;
zadna z powyzZszych.

31. Zgodnie z obowiazujacymi narodowe fundusze
inwestycyjne przepisami o rachunkowsci,

zZas

tosowanie wyceny na dziefl bilansowy w przypadku

wzZrostu ceny rynkowej akcjli spdtki notowanej na

Gie
nal
sSpo

TI.

IT.
ITT.
Iv.

tdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
ezacych do portfela mniejszosciowego NFI S.A.,
woduje w sprawozdaniu finansowym funduszu:

wzrost wart0501 przychodéw z 1nwesty031,
wzrost wartosci wynlku z inwestycji netto;
wzrost wartosci zrealizowanego zysku netto;
wzrost wptywdw Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
c (III,IV)
D (IV)
E. Zaden z powyzZszych.
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Zgodnie 2z ustawq o] rachunkowasc1, roczne
sprawozdanle finansowe kontynuujacej dziaXalnosdé
Gieldy Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

I. pow1nno by¢ sporzqdzone nie péénieij niz w
ciggu 3 miesiecy od dnia bllansowego
koficzgcego rok obrotowy;

ITI. podlega przeglqdow1 przez biegtego rewidenta;
IIT.podlega zatw1erdzen1u przez walne zgromadzenle
akc30nar1uszy nie péZniej niz 4 miesigce od
dnia bilansowego koliczacego rok obrotowy,

jezeli statut nie stanowi inaczej;

IV. podlega ogloszenlu w Monitorze Polskim B, wraz
Z raportem bleglego rewidenta z przeglqdu
sprawozdania finansowego.

Warianty odpow1edzx' A (T)
B (I,III)
¢ (1,II,IV)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z obow1azujqcym1 narodowe fundusze
1nwestycyjne przeplsaml o rachunkowosc1,
nie zrealizowane zyski z wyceny papierdw
Wartosclowych nalezacych do portfela
inwestycyjnego NFI, innych niz wycenlane metodg
praw wiasnosci: .

I. wyrazaja zwyzke wartosci rynkowej
poszczegolnych papierdw wart0501owych na dzief
bilansowy w stosunku do ich wartogci rynkowej
na poprzedni dzief bllansowy lub w stosunku do
kosztu nabyc1a dla papierdw wartosSciowych
nabytych w CLqu okresu sprawozdawczedgo;

IT. ustalane sg zardwno dla notowanych jak i nie
notowanych papieréw wartosc1owych,

ITI.ujmowane sa w wyniku finansowym okresu
sprawozdawczego NFI;

IV. jako skiadnik zysku netto za rok obrotowy
moga podlegad pod21a10W1 na zwyczajnym walinym
zgromadzeniu akcjonariuszy NFI.

Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (III,IV)
) c (I,II)
D (I,II,III,IV)
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34. Na podstaw1e 1nformacgl zawartych w prospekcie
emlsyjnym spotki publlczne3, przygotowanym w
zwigzku z nowa emisja akcji, ustalono nastepujqce
wielkosci:

e

—

wskazZnik wyptaty dywidendy (dividend payout
ratie) 0,2,

stopa dywidendy (dividend yield) %,
kapitat wasny 60.000 tys. zZ,

cena rynkowa akcijl spdétki 30 zi.

Jezell wiadomo, Ze kapita akcyiny spolkl dzieliz
sige na 5 mln akcji zwyklych na okaziciela, to
stopa zwrotu z kapltalu wtasnego (ROE), obliczona
na podstawie przedstawionych danych, wynosila:

A.
B.
C.
D.

0,5%;
1,5%;
10,5%;
12,5%.

35. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, nieplanowe
odpisy amortyzacyjne:

I.

nie pomniejszaja wartosci poczgtkowej sSrodkéw
trwatych wykazywanych w bilansie;

ITI. stanowia straty nadzwyczajne;
III.powinny byé wykazywane w sprawozdaniu

finansowym w informacji dodatkowej wraz =z
wyiasnieniem przyczyn ich dokonania;

IV. stanowig sktadnik pozostatych kosztéw

operacyinych.

Warianty odpowiedzi: A (IV)
B (III,IV)
c (I,IT,III)
D (II)
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'36. Zgodnie z zarzadzeniem Prezesa Narodowego Banku
Polskiego w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci bankéw i sporzadzania informacji
dodatkoweij, do wyniku finansowego z tytuiu odsetek
w rachunku zyskéw i strat banku, zalicza sie:

I. odsetki nalezne bankowi od naleznosci
normalnych, nie otrzymane w okresie
sprawozdawczym;

IT. odsetki z tytufu dyskonta 1 pozostate odsetki
otrzymane z géry, przypadajace za nastepne
okresy sprawozdawcze;

III.nalezne odsetki zapadte i niezapadle od
naleznosci zagrozonych;

IV. odsetki skapitalizowane, ktére do czasu
zaplaty badZ odpisania stanowia przychdéd
przysztych okresdéw lub zastrzezony.

Warianty odpowiedzi: A (I)
B (I,II,TII)
c (III)
D (II,III,IV)

37. Nominalna stopa oprocentowania dwuletniego
kredytu wynosi 23,25% w skali roku. Odsetki oraz
kapitat maja byé spiacone na koniec okresu
kredytowania. Ile wynosi roczna efektywna stopa
oprocentowania tego kredytu?

A. 24,60%;
B. 23,25%;
C. 22,16%;
D. 21,04%.

38. Stopa dochodu w terminie do wykupu (¥YTM) obligacii
z kuponem zerowym (zero-coupon bond)} wynosi 10%
przy kursie tej obligacji wynoszacym 79. Ile
wynosi zmodyfikowany okres trwania Macaulaya teij
obligacji MMD?

A. 1,82 roku;
B. 1,93 roku;
C. 2,03 roku;
D. 2,25 roku. -
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39. Oprocentowanie rocznego depozytu w walucie X
wynosi 5%, a w walucie Y 12%. Przy jakiej
rocznej stopie dewaluacji waluty Y wobec
waluty X osiggniesz wyzsza stope zwrotu liczona w
walucie X z depozytu w walucie Y niz z depozytu w
walucie X7 .

I. 6,5%;
II. 6,8%;
IIT.7,2%;
IV. 7,4%.
Warianty odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
c (ITI,IV)

D (II,III,IV)

40. Wartos¢ biezaca renty wieczystej 5000 z%t piZatne co
miesigc poczawszy od kofica pierwszego miesiaca
nastepujacego po uptywie dwudziestu lat liczac od
dzi€ przy wymaganej stopie zwrotu 15% rocznie
wynosi:

A. 26.078,0 zk;
B. 21.243,6 z&;
C. 15.123,2 z%;
D. 7.318,5 zk.

41. Oblicz efektywng stope zwrotu w skali
okresu odsetkowego z inwestycji w obligacije o
statym oprocentowaniu jesli kupon
obligacji wynosi 12%, =zakup nastapit w
dniu nastepnym po uptywie 1/4 przedostatniego
okresu odsetkowego po 98, sprzedaZz nastapita w
dniu nastepnym po uptywie 1/2 tego samego okresu
odsetkowego po 98,2.

A. 12,20%;
B. 12,67%;
Cc. 12,92%;

D. 13,29%.
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42. Oblicz stope spot 83 (dla 3- -letnich 1nstrumentow

43.

45,

skarbowych), Jjesli:

81 = 9% - stopa spot dla instrumentdw
jednorocznych,

852 = 10% - stopa spot dla instrumentow
dwuletnich,

stopa dochodu w terminie do wykupu 3-letniej

obligacji skarbowej o staiym oprocentowaniu i

odsetkach ptatnych raz w roku wynosi 10,5%, a kurs

tej obligacii wynosi 100.

10,50%;
10,53%;
10,56%;
10,59%.

T 0o

_Efektywna stopa zwrotu w skali roku (365 dni) z
inwestycji w 13-tygodniowy bon skarbowy przy
rentownosci bonu R = 19,5% wynosi:

A. 20,97%;
B. 21,08%;
C. 21,29%;
D. 21,39%.
Koszt kapltalu wiasnego spolkl wyn051 20%, jezell

jest ona finansowana jedynie kapitalem wlasnym.
Zarzad spdtki zamierza zmienié strukture kapitazu
w taki sposéb, aby wskaZnik Kapital wiasny /
Kapital cbcy (Wartoéci rynkowe) wynosixz 2. Koszt
kapitaziu obcego wynosizt bed31e 10%. Ile wyn1e51e
koszt kapitatu wiasnego spéiki po tej
restrukturyzacji zgodnie z modelem Millera
Modiglianiego? (Zai1dz, 2e spétka nie ptaci podatku
dochodowego).

20%;
25%;
30%;
40%.

ol ol

Inwestor zakupil 100 rocznych europeiskich opcji
zakupu na akcje X o cenie realizacji 60 oraz 100
rocznych europejskich opcji sprzedaZy na akcjg X o
cenie reallza031 60. Cena (premla) opcji zakupu
wynosit*a 5, zas cena (premla) opc31 sprzedazy 3.
Maksymalna strata jaka moze ponies¢ on w wyniku
zajecia te]j pozycijl wynosi:

A. 200;
B. 300;
C. 500;
D. 800.
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46. Projekt inwestycyjny charakteryzuije sig
nastepujacym Cash Flow wyrazonym w wartoéciach

realnych:
Rok Cash Flow
C -60
1 20
2 30
3 15

WiasSciwy dla oceny projektu koszt kapitazu
mierzony w wartosciach nominalnych wynosi 10%.
Stopa inflacii w kazdym z lat trwania projektu
wynosi 8%, zas stopa zwrotu z aktywdw wolnych od
ryzyka 5%. Ile wynosi wartosé bieZaca netto (NPV)
tego projektu?

A, =-5,786;
B. -3,85;
c. -0,78;
D. 2,75.

47. AKtualne stopy oprocentowania (w skali 360 dni)
depozytu i kredytu wynosza dla okresu Jjednego
miesiaca (30 dni) 8 1/4, 8 3/8%, a dla okresu 4
miesiecy (120 dni) 8 1/2, 8 5/8%. Zaclagajac
odpowiedni kredyt i jednoczesdnie udzielajac
odpowiedniej pozyczkl (w kwocie kredytu) inwestor
Zabezpieczyt sobie stope oprocentowania depozytu
dla okresu 90 dni rozpoczynajgcego sie za 30
liczac od dzis. Wynosi ona w skali 360 dni:

A. 8,48%;
B. 8,46%;
C. 8,44%;
D. 8,42%.

48. Oblicz okres trwania Macaulaya obligacji skarboweSj
0 oprocentowaniu nominalnym 10%, Jjesli termin do
wykupu tej obligacji wynosi 3 lata, odsetki sag
ptatne raz w roku, a odpowiednie wartosci z
krzywej stopy procentowej wynosza efektywnie:

- dla 1 roku 7%;:.
- dla 2 lat 8%;
- dla 3 lat 9%.

A. 2,73 roku;
B. 2,74 roku;
C. 2,75 roku:;
D. 2,76 roku.
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Rynkowa wartosc spolkl (aktywdw) wynosi 1000,
jezell w caZodci finansowana jest ona kapltalem
wiasnym. Zarzad zamierza zmienié¢ strukture
kapitatu poprzez zaclagniecie zobow1qzan1a w
wysokosci 500 (wartosc rynkowa) i wykuplenlu za
uzyskane grodki akecji po cenie rynkowej. W
przysztogci zarzad zamierza utrzymywaé staly
poziom zadtuzenia spdtki w wysokosci 500.
Efektywna stopa podatku placonego przez
akcjonariuszy od dochodéw z akc)i wynosi
10%, efektywna stopa podatku placonego przez
obllgatarluszy od dochodéw z obligacjli wynosi 30%
zas efektywna stopa podatku dochodowego placonego
przez spélke wynosi 40%. Jaka bedzie
rynkowa wartoscé spolkl (aktywdw) po tej
restrukturyzaciji, jezeli do wyceny zastosowany
zostanie model Millera?

A. 886;
B. 1000;
C. 1114;
D. 1200.

Spoika pozyskuje kapltal poprzez emlsje 10—~ letn1e3
obligaciji charakteryzugace; sie nastepujacymi
parametrami:

wartosé nominalna 1000

kupon 10% rocznie ptatny na koniec roku

cena emisyjna 890

koszty emisji wynosza 0,5% wartosci nominalnej

Ile wyn051 koszt kapitaiu zgromadzonego poprzez
enisje tej obligacji po uwzglednieniu kosztdw
emisji?

A. 11,54;
B. 11,94;
C. 12,04;
D. 12,44.

Oblicz stope dochodu w terminie do wykupu (YTM)
obligacji o statym oprocentowaniu, Jjesli termin do
wykupu wyn051 2,75 roku, nalezne odsetki wynosza
50, nominaz Dbllgale wynosi 1000, odsetki sa
platne 2 razy w roku, kurs obliga031 wynosi 104.

A. 9,11%;
B. 8,82%;
C. 18,85%;

D. 18,04%.



-21/1.-

52. Sredni termin wykupu (Macaulay duration) obligacji
0 oprocantowaniu nomlnalnym 8%, odsetkach platnych
co roku, kursie 98% i terminie do wykupu 4,5 roku

wynosi:

A. 3,86 roku;
B. 3,84 roku;
C. 3,82 roku;
D. 3,80 roku.

53. Wartosc¢ akcji wedlug inwestora wynosi 108,26.
Wedlug jego przew1dywan dywidenda na akcije
wyptacona na koniec plerwszego roku od chwili
obecnej wyniesie 10, zas na koniec druglego roku
od chwili obecnej 20. Wymagana przez inwestora
stopa zwrotu z akcji wynosi 10%. Ile Wyn051 wediug
tego inwestora przewidywana wartosé akciji na
koniec druglego roku od chwili obecnej (po
wyptacie dywidendy za ten rok)?

A. 88,3;
B. 100,0;
C. 108,3;
D. iio,0.

54. Zgodnie z ustawg o Narodowym Banku Polskim, kwota
rezerwy obowiazkowe]:

A. w caloscli podlega oprocentowaniu w wysokosci
ustalone]j przez Prezesa NEP;

B. nle podlega oprocentowaniu, jezell jej wysokosé
nie przekracza 10% sumy sSrodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach, ktérych dotyczy
obowiazek odprowadzania rezerw;

C. podlega oprocentowaniu w czesci przewyziszajgce]
20% sumy Srodkdéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach, ktérych dotyczy ocbowigzek
odprowadzania rezerw;

D. nie podlega oprocentowaniu.

55. Rentownosé bonéw skarbowych 26-tygodniowych
wynios*a 20%. Oblicz realng stope zwrotu w skali
26 tygodni, jesli stopa inflaciji w skali 26
tygodni wyniosla 7%.

A. 2,80%;
B. 2,86%;
C. 2,91%;

D. 2,96%.
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56. Oblicz efektywna roczng stope kredytu sptacanego w
réwnych 12 miesiecznych pratnogciach na koniec
miesigca, Jjesli:

- suma zapraconych odsetek stanowi 10,51% kwoty
kredytu

- optata manipulacyjna wynoszaca 2% kwoty kredytu
jest pfratna w momencie uruchomienia kredytu

A. 12,76%;
B. 22,78%;
C. 25,32%;
D. 26,15%.

57. Spodziewany zysk na akcje na koniec roku wynosi
50. Spdétka prowadzi stabilng polityke dywidendy
przeznaczajac na dywidende 25% zysku netto reszte
zysku reinwestuijac. WskaZnik stopa zwrotu z
kapitatu wiasnego ROE spdlki jest staty
w czasie i wynosi 20%, zag€ wymagana stopa zwrotu =z
akcji spdtki wynosi 30%. Ile wynosi wartosSé akcii
tejk spdtki, jezeli miatby$ jq oszacowaé na
podstawie powyzszych danych?

A. 50,0;
B. 83,3;
C. 150,0;
D. 250,0.

58. Dla nastepuijgcych danych:
- nominalne oprocentowanie 12% rocznie (365 dni)
- ciagla kapitalizacja odsetek
oblicz kwartalna (91 dni) stope zwrotu.

A. 3,187%;
B. 3,052%;
c. 3,037%;
D. 3,000%.

59. Efektywna roczna stopa procentowa kredytu
sptaconego Jjednorazowo po 1/2 roku wynosi 23%. Ile
wynosi nominalna roczna stopa oprocentowania
kredytu, Jje$li odsetki sa pXatne w catosci z gdéry?

A, 18,35%;
B. 19,67%;
C. 21,05%;

D. 21,81%.



-23/1.-

60. Dane sa nastepujace informacje o projekcie
inwestycyjnym, ktérego naklady (ujemny Cash Flow)

w catosci ponoszone sg w roku '"zerowym":

Projekt Naktady inwestycyjne NPV
A 120 140
B 30 40
c 50 70
D 70 80

Ktory Z projektdw jest najlepszy =z punktu
widzenia kryterium indeksu rentownosci
(profitability index)? .

A,
B.
cC.
D.

Projekt A;
Proijekt B;
Projekt C;
Projekt D.

61. Zgodnie z ustawa prawo dewizowe, dewizy to:

A.

waluta obca, weksle, czeki, czeki podréznicze,
akredytywy, polecenia wyptat i przekazy oraz
wszelkie pekniace takle funkCJe dokumenty
bankowe i finansowe oplewajace na waluty obce
1 ptatne w walutach obcych;

weksle, czeki, czeki podréiznicze, akredytywy,
polecenia wyplat i przekazy oraz wszelkie
peinigce takie funkcje dokumenty bankowe i
finansowe opiewajace na waluty obce i ptatne w
walutach obcych;

weksle, czeki, czekl podréznicze, akredytywy,
polecenia wyptat i przekazy oraz wszelkie
pelnlqce takle funkCJe dokumenty bankowe i
finansowe opiewajace na waluty obce i ptatne w
walutach obcych, akcje, obligacje oraz kupony
od takich papieréw;

zagraniczne srodki platnlcze, akcje obligacie
oraz kupony od takich papieréw.
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62. Towarzystwo funduszy pow1ernlczych p051adajqce
akcje spditki publicznej w ilosci odpow1ada3qcej
A5% glosdéw na walnym zgromadzenlu akcjonariuszy
zamierza naby¢ w imieniu wiasnym i na wlasny
rachunek llCZbQ aijl w te] spdice publlcznej
zapewniajacej osiggniecie 53% ogolnEj liczby
g¥osdéw na walnym zgromadzenlu te] spézki.
Towarzystwo to, zgodnie z ustawa Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi i
funduszach powierniczych:

A.

(whe

jest zobow1azane do zawiadomienia o swym
zamiarze Komisji Paplerow Wartosc1owych przed
zawarciem transak031 (o ile Komlsja Papierdw
Wartosciowych nie zaka:ze naby01a akciji);

jest zobowiazane do przekazania informaciji o
zamiarze nabycia akcji agencji informacyjnej;
nle moze zawrzed takie]j transak031,

winno uzyskac zgode KomlS]l Papierdw
Wartosc1owych na naby01e akciji, pod rygorem
niewaznosci zawarte) umowy.

63. Zgodnie z Kodeksem cyw11nym, w braku odmlennej
umowy zlecenie: :

A.

B.

nie wygasa wskutek émierci przyjmujqcego
zlecenie, zas$ wygasa wskutek Smierci dajacego
zlecenie;

wygasa wskutek gmierci przyjmujqcego zlecenie,
zas nie wygasa wskutek sSmierci dajacego
zlecenie;

wygasa wskutek utraty przez dajacego zlecenie
zdolnoséci do czynnofcli prawnych i wygasa
wskutek utraty przez przyjmujqcego zlecenie
pelnej zdolnosci do czynnosci prawnych;

nie wygasa wskutek utraty przez dajgcego
zlecenie zdolnogci do czynnosci prawnych i nie
wygasa wskutek utraty przez przyjmu]qcego
zlecenie petnej zdolnogci deo czynnosci
prawnych.
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64. Zgodnie z ustawg o nabywaniu nieruchomosci przez
cudzoziemcdw - nabycie nieruchomosSci prze:z
cudzoziemca bez zezwolenia ustawy Jest:

A. niewazne; .

B. niewazne, chyba, Ze strona w terminie 1
miesigca od daty nabycia nieruchomosci uzyska
zezwolenie Ministra Spraw Wewnetrznych i
Adm1n15trac31,

C. wazne, o ile strona w terminie 1 miesigca od
daty nabycia nieruchomogci uzyska zezwolenie
Ministra Spraw Wewnetrznych i Administraciji:

D. wazne, o ile przed datg nabycia nieruchomosci
strona uzyskata promeseg, a nieruchomosé
potozZona jest W specgalnej strefie
ekonomlcznej .

65. Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
form regulowanego pozagieldowego wtérnego
publicznego cbrotu papierami wartosSciowymi:

I. podnmioty prowadzace przedsiebiorstwa
maklerskie posredniczace w regulowanym obrocie
pozagietrdowym sa zobowiazane do prowadzenia,
bezposgrednio lub za posSrednictwem utworzonego
przez siebie podmiotu, rejestru papierdw
wartogcliowych dopuszczonych do publicznego
obrotu;

IT. podmioty prowadzace przedsigbiorstwo
maklerskie posrednlczace w regulowanym ocbrocie
pozagleldowym zobow1qzane sg do udostepnlanla,
w miejscach przyjmowanla zlecenn kupna i
sprzedazy papierdw wartosciowych m.in.
prospektéw emisyjnych;

ITT.rozliczenia transakcji w regulowanym obrovcie
pozagietdowym prowadzi w dziefl dokoania
transakcji podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo
maklerskie posredniczace w regulowanym obrocie
pozagieidowym;

IV. podmioty prowadzace przedsiebiorstwo
maklerskie bedace stronami w regulowanym
obrocie pozagietdowym zapewnig, by regulowany
obrét pozagierdowy odbywazl sie wylacznie
przy spelnieniu okresflonych warunkéw, w
tym upowszechniania, w formie biuletynu
informacyijnegeo, informacji na temat
emitentdw papierdéw wartosciowych bedacych
przedmiotem requlowanego obrotu

pozagieldowego.

Warianty odpowiedzi: A (I,II)
B (III,IV)
c (I,III,IV)
D (II,IV)

E. zaden z powyzszych.
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Zgodnie z ustawg Prawo bankowe - bank pafhstwowy

likwiduije:

A. Prezes Rady Ministréw na zgodny wniosek

B.

Ministra Finanséw 1 Prezesa Narodowego Banku
Polsklego,

Rada Mlnlstrow w drodze rozporzadzenia, po
za51egn1301u opinii Prezesa Narodowego Banku
Polskiego:;

Prezes rady Ministrdw po zasiegnieciu opinii
Ministra Finanséw i Prezesa Narodowago Banku
Polsklego,

D. Rada Ministréw w drodze rozporzadzenla

67. Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, wolne od podatku dochodowedgo s3:

I.

odsetki i dyskonto od paplerow wart0501owych
emitowanych przez Skarb Pafistwa i od obligacji
emitowanych przez jednostki samorzadu
terytorialnego oraz od wktaddw
oszczednosSciowych i Srodkéw nma rachunkach
bankowych, 2z wyjatklem rachunkdéw bankowych
utrzymyanych w zwigzku z prowadzong
pozarolnlcza dziatalnoscia gospodarcza lub
bezposrednio w zwigzku z wykonywaniem

wolnego zawodu;

IT. dochdéd uzyskany przez podatnika ze sprzedazy

Swiadectwa ud21alowego wydanego sprzedajacemu
zgodnie z przepisami ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjncyh 1 ich prywatyzac31,

IIT.dochody uzyskane z tytulu sprzedazy akcji

narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych
na podstaw1e ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych 1 ich prywatyza031 - w skali
roku do acznej wysokosc1 Jjednomiesiecznego
przec1etnego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej,

IV. odsetki i dyskonto od papierdw wart0501owych

emitowanych przez Narodowy Bank Polski.

Warianty odpowledzi: A (I,III,IV)
~ B (III,IV)

c (I,II)

D (I,II,IV)

E. zaden z powyzZszych.
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68. Ustawa prawo czekowe w razie wystaw1en1a czeku bez
pokrycia przewiduije sankc;e

I.

IT.

karne;
karno-skarbowe;

ITI.cywilne;

Iv.

zadnych sankcji nie przewiduije.

Warianty odpowiedzi: A (IV)
B (I,III)
c (I,II,III)
D (II,III)

69. Zgodnie 2z ustawa o podatku od towardw i usiug oraz
podatku akcyzowym, sprzedaz przez NFI akciji i
udziatdw, stanowigcych udzialy wiodace wniesione

do

narodowych funiuszy inwestycyjnych na mocy

ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji, jest opodatkowana podatkiem od
towaréw i usiug wedlug stawki:

HUOQHP

22%;

7%

O%r

jest zwolniona od opodatkowania;
zadna z powyzszych.

70. Zgodnie z Zarzagdzeniem Przewocdniczacego Komisji
Papierdéw Wartosciowych w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci, w tym réwnieZ okreslenia
wzordw sprawozdan finansowych funduszy
powierniczych, operacje dotyczgce sktadnikéw
funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa
wyrazone, a takze po przeliczeniu na walute
polska:

A.

po Srednim kursie, ustalonym dla dane]j waluty
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego,
obowigzujacym na dziefi zawarcia transakcji;
po Srednim kursie, ustalonym dla danej waluty
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego,
obowigzujacym na dzien zapisu operacji w
ksiegach rachunkowych;
po kursie uwzgledniajgcym charakter transakcji
(kupno 1lub sprzedaz waluty), odnoszacym sie do
ustalonego dla daneij waluty przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiege kursu srednlego,
obowigzujacym na dziefi zapisu operaciji w
k51egach rachunkowych;

o kursie okreslanym przez co najmniej trzy
instytucje finansowe, ktéry to sposdb winien
zostaé przedstawiony w regulaminie funduszu.
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71. Zgodnie z Zarzadzeniem Przewodniczgcego Komisiji
Papleréw Wartosciowych w sprawie sposobu

ogZ
na

oszenia publicznego wezwania do zapisywania sie
sprzedaz lub zamiang akcji oraz warunkéw

nabywania ta drogg akcji notowanych na gieildzie:

A. wzywajacy mozZe w trakcie wezwania zmienié ceneg
po jakie] zamierza nabyé akcije, nie czesciej
niz co 15 dni;

B. wzywajacy nie moze w trakcie wezwania zmienié
ceny po jaklej zamlerza nabyé akcije;

C. wzywajacy moze zmienié¢ ceng po jakie]j zamierza
nabyé akcije w kazdym czasie, o ile informacia
zostanie opublikowana w Cedule Gieidy
Warszawskiej;

D. wzywajacy moze w trakcie wezwania zmienié ceneg
po jaklej zamlierza nabyc akcje wytacznie raz w
trakcie trwania wezwania.

72. Zgodnie z Kodeksem handlowym, prawo do wytoczenia
powédztwa o uniewaznienie uchwaly nie stuzy:

I. akcjonariuszowi, ktdry gitosowal przeciwko
uchwale;

II. zarzadowi spéiki;

III.akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu
do udziau w zgromadzeniu;

Iv. akcjonariuszom niecbecnym na walnym
zgromadzeniu, chyba ze posiada akcije spdtki co
najmniej rok. '
Warianty odpowiedzi: A (I,II)

B (II)
c (III,IV)
D (1IV)
E. zaden z powyzszych.
73. Zgodnie z Kodeksem handlowym aKCJa moze bydé
umorzona:

A. w kazdym czasie na zadanie akcjonarlusza bez
spelnlenla innych dodatkowych Wymogow;

B. jedynie wdéwczas, gdy Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy-poweimie stosowna uchwate
wiekszoscia 3/4 gloséw oddanych;

C. gdy statut to przew1duje,

D. jedynie wéwczas, gdy Jjest to akcja uzytkowa.
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74. Zgodnie z Kodeksem handlowym:

A. zwyczajne walne zgromadzenla spdtki akcyjnej,
odbywalja sig w mlejscu 51ed21by spoiki,
jednakze statut moze wskazaé inne dowolne
miejsce;

B. zwyczajne walne zgromadzenie spéiki akcyijnej
powinno odbyé sig¢ w ciagu czterech miesigey po
uptywie kazdego roku obrotowego, a statut moze
przediuzyé powyzszy termin o dalszy miesiac;

C. zwyczajne walne zgromadzenie spéiki
akcyjnej zwoXuje zarzad, a w przypadku gdy nie
zwota go w okreslonym czasie, uprawnienie
takie ma wyigcznie rada nadzorcza;

D. uprawnienia do zworania zwyczajnego i
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spdiki
akcyjnej obok zarzagdu, rady nadzorczej i
komisji rewizyjnej, statut spélki moze
przyznaé innym osobom, w sytuacjach
przewidzianych w kodeksie handlowym.

75. Ktére z ponlzszych stwierdzenl jest prawdziwe w
Swietle Regulamlnu Gleldy Paplerow Wartosc1owych w
Warszawie S.A.7?

I. Rada Gieildy podejmuje uchwale w sprawie
dopuszczenia akeciji do obrotu gietdowego w
terminie 4 tygodni od dnia zYoZenia wniosku;

IT. w przypadku odmowy dopuszczenia papieréw
wartosciowych do obrotu gietdowego emitent
moze zXozycé wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy przez Rade Gietdy w terminie 14 dni od
dnia doreczenia odpisu uchwaly z
uzasadnieniem;

III.wprowadzenia papierdw wartosciowych do obrotu
gleldowego w trybie zwykiIym dokonuije
Zarzad Gleldy,

IV. Zarzad Gleldy moze zawiesSié obrét papleraml
wartosciowymi na okres do trzech miesiecy,
jezeli uzna, 2ze wymaga tego interes i
bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu.

Warianty odpowiedzi: A (I,II)

B (IV)

¢ (III)

D (I,II,IV)



-30/1.-

76. Zgodnle z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosclowyml i funduszach poW1ernlczych
- W okr951e waznoscl prospektu emlsyjnego, w razie
gdy zmiana danych zawartych w prospekcie moze w
sposéb znaczacy wpiynaé na ceng lub wartoscé
papieru wart0501owego, emitent ma obW01azek
przekazac te informacje do Komisji Paplerow
Wartosciowych oraz:

A.

C.

niezwtocznie do agencji 1nformacyjnej wskazane]
przez Komisje oraz opubllkowac je w dwéch
dziennikach ogolnopolsklch VU termlnle 24 godzin
od zalstnlenla zmiany lub pow21ec1a informaciji
o zmianie przez emitenta;

niezwocznie do agencji 1nformacyjnej wskazanej
przez KDmlS]Q oraz opubllkowac je w dwéch
dziennikach ogolnopolsklch w terminie 7 dni od
zaistnienia zmiany lub powziecia informacji o
zmianie przez emitenta;

W terminie 24 godzin od zaistnienia zmiany lub
pow21ec1a 1nformac;1 o zmianie przez emitenta,
do agen031 1nformacyjnej Wskazanej przez
Komisje oraz niezwlocznie opubllkowac je w
dwéch dziennikach ogolnopolsklch

w termnie 24 god21n od zalstenlenla zmlany lub
pow21ec1a 1nformac31 o zmianie przez emienta,
do ageanl 1nformacyjne3 Wskazanej przez
Konmisje orasz opubllkowac je w dwoéch dziennikach
ogélnoplskich w terminie nastepnych 24 god21n

77. Zgodnie z Rozporzqdzenlem Rady Ministréw w sprawie
zasad dziatania Xrajowego Depozytu Paplerow
Wartogciowych (RKDPW), prawda jest, Ze:

I.

IT.

do KDPW przyjmowane sa wytacznie papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu gieidowego;
KDFW mozZe posredniczyé w obejmowaniu akcji
przez osoby majgce pierwszefistwo w objeciu
akcgl nowej emlsji;

ITT. 1nstytu03a finansowa mozZe by¢é jedynie

Iv.

uczestnlklem bezposrednlm KDPW;

zawarclie umo o uczestnictwo nastepuje z
chwila podjecia stosowne]j uchwaly przez Zarzad
KDFPW.

Warianty odpowiedzi: A
B (I,II)
C
D
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Jednostki uczestnictwa w funduszu powierniczym
moga byé nabywane:

A. tylko za plenladze,

B. za plenlqdze i gwiadectwa rekompensacyjne,
jezell regulamln funduszu tak stanowi;

C. za plenlqdze i swiadectwa rekompensacy]ne,
niezaleznie od brzmienia regulamlnu funduszu;

D. za pienigdze i powszechne swiadectwa udziatowe.

Zgodnie z Kodeksem handlowym, spdlka akcyjna:

I. pow1nna mieé rade nadzorcza, badZ komisie
rew1zy]na,

IT. moze mlec rade nadzorczq i komisje
rewmzyjnq, jezeli statut tak stanow1,

ITT.mo2e mieé obok komisji rewizyjne] rade
nadzorczg lub obok rady nadzorczej konisje
rewizyjna, jezeli akc30nar1usze
przedstaw1ajqcy przynajmniej jedna dziesiata
kapitalu akcyjnego ztozg taki wniosek;

IV. o kapltale akcyjnym ponad 500 tys. zi, powinna
mieé komisje rewizyjna:

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II)
c (I,II,III)
D (I,III,IV)

Zgodnie z Kodeksem handlowym, w odniesieniu do
rady nadzorczej spéitki akcyjne], prawdag jest, ze:

I. skkada sie z przynajmnlej ple01u cztonkdw;

IT. statut spdiki moze oznaczyc maksymalng liczbe
czionkdéw rady i jej sktad minimalny nie
mniejszy Jjednak niz 3 osoby;

III.wyblerana Jjest przez walne zgromadzenle,
Jjednakze statut moze ustanowié inny sposéb
powolywanla do niej czitonkdéw;

IV. w jej skiad nie moga wchodzié pracownlcy
spd¥ki podlegli bezposrednio zarzadowi spdoiki.

Warianty odpowiedzi: A (I,ITI,III,IV)
B (II,III)
c (I,III,IV)
D (II)
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81. Zgodnie z ustawa o narodowych funduszach
1nwestycyjnych i ich prywatyzaciji, prawda ]est

ze:

I.

IT.

IIT.

Iv.

82. To
ucz

zarzad zobowilgzany jest w ciagu 6 m1e51ecy po
uptywie roku obrotowego sporzqd21é i
przediozyc rad21e nadzorczej bilans na dzief
bilansowy oraz pisemne sprawozdanie z
dziatalnofci funduszu w danym roku. Statut
moze powyzszy termin przediuzyé o dalszy
miesiac;

zarzad zwoluje zwyczaine walne zgromadzenle
akcjonariuszy funduszu w terminie 10 miesiegcy
po upiywie kazdego roku obrotowego;

statut Agenciji do Spraw Prywatyzacji nadaje
Prezes Rady Ministrow;

przeniesienie wtasnosci swiadectwa udz1alowego
jest wolne od optaty skarbowej.

Warianty odpowiedzi: A (I, II)
B (I,IIT,IV)
¢ (II,ITI)
D (II,IV)

warzystwo funduszy powierniczych wydaje
estnikowi funduszu pisemne sSwiadectwo

powierzenia Srodkdéw, ktdre powinno. zawierad:

A,

date wydania $Swiadectwa, nazwe funduszu, firme
towarzystwa, liczbg nabytych jednostek
uczestnictwa w funduszu i ich wartosc¢;

date wydania Swiadectwa, nazwe funduszu, llczbe
nabytych jednostek uczestnlctwa w funduszu i
ich wartosé;

date wydania gwiadectwa, nazwe funduszu, firme
i siedzibe towarzystwa, liczbe nabytych
jednostek uczestnictwa w funduszu 1 ich
wartosc;

datg wydania sw1adectwa, nazwe funduszu, firme
i adres towarzytwa, firme i adres agenta
transferowego, liczbe nabytych jednostek
uczestnictwa w funduszu i ich wartosc.
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83. W okresie likwidaciji funduszu powierniczego
bank-powiernik:

A, moze zbywac jednostki uczestnictwa;

B. nie moze przekazad zarzadzania funduszem innemu
towarzystwu;

C. jest zobowigzany do rozdzielenia Srodkéw
funduszu mledzy uczestnikédw funduszu
proporcjonalnie do posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa w okresie nie dluzszym
niz 18 m1e51ecy,

D. jest zobowigzany do rozdzielenia srodkow
funduszu mledzy uczestnikéw funduszu
proporcjonalnie do posidanych przez nich
jednostek uczestnictwa w okresie nie druiszym
niz 6 miesiecy, ktéry to okres mozZe zostad
przedtuzony za zgodq Komisji o dalsze 6
miesiecy.

84. Zgodnle Zz Kodeksem handlowym w statucie spéiki
akcyijnej pod rygorem bezskutecznosci wobec spdtki
nalezy zamiesScic¢ postanowienia dotyczace:

I. ilosSci i rodzajéw tytulédw uczestnictwa w
dochodach spéiki;

II. terminu wniesienia powddztwa o odszkodowanie
przec1wko cztonkom wtadz spolkl,

IIZ. termlny i wysokosé wpiat na akcje;

IV. zwiazanych z akcjami obowigzkdéw Swiadczen na
rzecz spéXki.

Warianty odpowiedzi:

(II,III,IV)
Zaden z powyzszych.
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85. Zgodnie z Kodeksem handlowym:

I.

II.

potaczenie spditek akcyjnych moZe byc
przeprowadzone bez podwyzszenla kapitazu
akcyjnego spétki przejmujqcej,

potaczenie spétek akcyjnych bez podwyZszenia
kapitalu akcyjnego mozliwe jest jedynie wtedy
gdy spdétka przejmujaca posiada wiasne akcije,
nabyte w tym celu zgodnie z cbhowigzujacymi
przepisami;

IIT.celem wydania akcji akcjonariuszom spéiki

Iv.

przejmowanedj, spditka przejmujqca moze nabyc
wiasne akcie w wysokoscl na]wyzej 1/10 c23501
kapitaiu akcyjnego,

spodtka prze]mujaca wstepuje we wszystkle prawva
i cbowigzki spolkl przejetej, zZ chw1la
wyKkredlenia spéiki przejetej 2z rejestru
handlowego, -

Warianty odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,III)
c (I,III,IV)
D (I,II,III,IV)

86. Zgodnie z Zarzgdzeniem Przewodniczgcego Komisji
Papierdw Wartoscmowych W sprawie szczegolowego
sposcbu przeprowadzanla przez przedsiebiorstwo
maklerskie transakc31 i rozliczen, zasad
prowadzenia ewidencji tych transakcji oraz trybu
postepowania w przypadku zabezpieczenia
wierzytelnosSci na papierach wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu:

A.

B.

w razie utraty Swiadectwa depozytowego, podlega
ono odtworzeniu w trybie wiasSciwym dla
odtwarzania utraconych dokumentdw;

podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie
obow1qzany jest poinformowac Komisje Papileréw
Wartosciowych o przyjmowaniu dyspozycji
klientéw za pomoca modemu;

kopia dokumentu potw1erdzajqcego zawarcie
transakcji kupna papieréw wartosciowych,
zaakceptowana przez podmiot dokonujqcy
transakciji, posiadajacy zezwolenie na obrét
papierami wartosciowymi w imieniu wXasnym, lecz
na rachunek déjacego zlecenie, przekazywana
jest do centrali podmlotu zlecajqcego
przeprowadzenle transakcji w celu dokonania jej
rozliczenia;

podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie
dokonuje, na Zadanie zastawnlka, przen1351enia
oznaczonej w umowie zastawu llczby papieréw
wartosciowych na jego rachunek, jezeli
wierzytelnosSé pienigzna zabezpieczona zastawenm
na papierach wartosciowych jest wymagalna.
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87. Zgodnie 2z Kodeksem handlowym, pelnomocnikami na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spéiki akcyjne],
nie moga byé:

I. czXonkowie zarzadu spdtki;

IT. pracownicy spdtki;
IIT.cztonkowie rady nadzorczeij;
IV. czXonkowie komisji rewizyjnej.

Warianty odpowiedzi: A (I,ITI,III,IV)
B (I)
¢ (I,IT)
D (III,IV)

88. Przeniesienie praw z weksla nastepuje w drodze:

I. indosu;

ITI. przelewu;

III.dziedziczenia;

IV. wydania dokumentu (weksla) zaopatrzonego
indosem in blanco;
Warianty odpowiedzi: (I,I1,II1)

(I,IT)

(I,II,III,IV)

(I

A
B
C
D (I)

89. Zgodnle Zz zarzadzeniem Przewodnlczqcego Komisji
PaplerOW'Wartosc10wych W spraw1e rodzaju formy i
termindéw przekazywania informacji blezqcych i
okresowych przez emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, emitent
zobowigzany jest do przekazywania w formie
raportéw biezgcych, m.in. informacji o utracie w
wyniku zdarzen losowych aktywdw o znacznej
Wartosc1. Raport blezqcy o tym zdarzeniu pow1n1en
zawieraé co najmnie] nastepujgace informacje:

I. date wystapienia zdarzenia losowego i
charakter zdarzenia;

IT. krétka charakterystyke utraconych aktywow;

ITTI.wartosé ewidencyijng i szacunkowa wartosd
rynkowg utraconych aktywow;

IV. opis przewidywanych konsekwencji utraty
aktywéw dla dalsze] dziatalnosc gospodarczej
emitenta.

Warianty odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,III)
c (1,II,IIT)
D (I,II,III,IV)
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90. Zwrotnego poszukiwania z powodu niezaplacenia
czeku posiadacz czeku moze dokonaé, gdy czek nie
zostal zapacony pomimo przedstaw1en1a we
wiasciwym terminie a odmowg stwierdzono co
najmniej:

I. aktem publicznym (protestem);

IT. oSwiadczeniem trasata na czeku, datowanym i
wymieniajacym dziefi przedstawienia;

III. DSWladczenlem trasata na czeku zawierajacym co
najmniej miejsce sporzgdzenia;

IV. oswiadczeniem posiadacza czeku.

Warianty odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
c (1,II,III)
D (I,II,III,IV)

91. Zgodnie 2z ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, za przychody z kapitalow plenleznych
uwaza sie:

I. odsetki od pozyczek;

II. odsetki od wkiaddéw oszczedn05010wych i Srodkéw
na rachunkach bankowych, z wyjatkiem
utrzymywanych w zwigzku z dziaXalnosScig
gospodarcza;

III.przychody z tytuiu udziatu w dochodach
funduszy pOW1ern1czych w tym réwniez z
tytu¥u umorzenia jednostek uczastnlctwa W
funduszach pow1ernlczych w czesci
przekraczajqcej koszt ich nabycia, a
jeze11 nabyc1e nastqpllo w drodze spadku -
w czescl przekraczajgce] wartosé z dnia
nabycia spadku;

IV. otrzymane lub postawione do dyspozycji
podatnlka w roku kalendarzowym pieniadze i
wartosci pieniezne.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III)
B (IIT)
c (I,II)
D

(IV)



92.
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W Swietle Zarzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
ogélnych zezwoleil dewizowych prawdy jest, zZe:

I.

iT.

IIT.

Iv.

zezwala sie oscbom krajowym fizycznym na
przekaz 2za granice walut obcych na nabycie, w
celu zaspokojaenia potrzeb osobistych,
nieruchomosci polozonych za granlcq, ktorych
ceny w dniu nabycie nie przkraczaja tacznie
rownowart0501 100.000 ECU;

zezwala sie osobom zagranicznym na przekaz za
granice walut wymienialnych zakupionych w
bankach za walute polskq pochodzch -
11kw1dacgl w kraju oddziaXu lub
przedstawicielstwa;

zezwala sie osobom krajowym na transfer za
granice walut wymienialnych posiadanych na
rachunku walutowym lub zakupionych w bankach
za walute polska pochodzaca z darowizn na
rzecz cztonkéw rodziny w wysokosci nie
przekraczajace] réwnowartosci 50.000 ECU w
ciggu roku kalendarzowego na Jjednego czionka
rodziny;

zezwala sie osobon krajowym na transfer za
granice dewiz wystawionych za granica oraz
walut cobcych pochodzgcych z ich realizacji.

Warianty odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II)
c (II,IV)
D (III,IV)
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o3. Zgodnle Zz Zarzadzeniem Przewodnlczqcego Komisji
Papieréw Wartosciowych w sprawie trybu i warunkdw
wprowadzenla do publlcznego obrotu szczegdlnych
praw z papieréw wartosciowych (opc31 i transakc31
terminowych):

I.

II.

2 wnlosklem do Komisji Papierdéw WartosSciowych
o wyrazenle zgody na wprowadzanle praw do
publicznego obrotu wystepuje emitent za
posrednlctwem podmiotu prowadzqcego
przedsigbiorstwo maklerskie;

3eze11 podstawg dla okreélenia wartosSci praw
jest wartosé indeksu akcji, zmlany metody
obliczania wartosc1 1ndeksu nie moga
nastepowac czedciej nlz co trzy lata, a
zmiana akciji bedacych jego podstawg nie

mogg nastepowac czedcie] niz raz na dwa
miesigce; -

III.jezeli podstawa okreflenia wartosci akciji

Iv.

jest poziom kursu akcjl udziaz wartosci
obrotdéw tymi akc;aml w obrotach wszystklch
akcji w okresie 6 m1e51ecy poprzedzajqcych
ztozenie wniosku pOW1nlen wynosic¢ co najmnlej
2 5%]

"Warunkl emlsjl i obrotu" musza by¢ doreczone
stronom uméw przez podmlot prowadzacy
przedsiebiorstwo maklerskie.

Warianty odpowiedzi: A (II,IIT)
B (I,IV)
¢ (I,II,III)
D (III,IV)

84. Zgodnie z ustawg Prawo wekslowe, weksel wiasny
zawiera:

I.

II.

bezwarunkowe polecenie zaplacenia oznaczone]j
sumy pieniezneij;
pOdplS wystawcy weksla;

ITT. podpls osoby, na ktérej rzecz lub na zlecenie

ktére] zapiata ma by¢ dokonana;

Iv. przyrzeczenle bezwarunkowe zaptacenia

oznaczone] sumy pienieznej.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,IV)
¢ (III,IV)
D (I,II)
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95. Zgodnie z ustawa o nabywanlu nieruchomosci przez
cudzoziemcéw zezwolenie na nabycie nieruchomosci
przez cudzoziemca Jjest wazne: . :

A,
B.
C.

D.
E.

szesé miesiecy od daty wydania;

na okres zawnioskowany przez strong;
na okres wskazany przez Ministra Spraw
Wewnetrznych 1 Administracji;

jeden rok od daty wydania;

zadna z powyzszych. . . :

96. Zgodnie z ustawa prawo dewizowe indywidualnego
zezwolenia dewizowego udziela w drodze decyzji:

I.

prezes NBP w porozumieniu z Ministrem.
Finanséw;

I1T. prezes NBP; -
III.dyrektorzy oddzialdéw NBP upowaznieni przez

Prezesa NBP;

IV. dyrektorzy departamentdédw Centrali NBP

upowaznieni przez Prezesa NBP.

Warianty odpowiedzi: A (I)
B (II)
c (I,III,IV)
D (II,III,IV)

97. Zgodnie z Kodeksem handlowym do powziecia uchwaly
o zmianie przedmiotu przedsigebiorstwa spdiki
akcyijnej wymagana Jjest wiekszosé:

I.

dwéch/trzecich gtosdw, przy obecnosci o0séb
przedstawiajgacych przynajmnie] poowe kapitaiu
akcyinego, w wypadku kiedy statut pozwala na
zmiane przedmiotu przedsieiorstwa bez wykupu
akcii;

ITI. trzech/czwartych gloséw oddanych, o ile statut

nie przewiduje surowszych warunkdéw powzliecia
takiej uchwaty;

ITT.trzech/czwartych gtoséw oddanych, z

uwzglednieniem akcji uprzywilejowanych;

IV. dwéch/trzecich gtosdw oddanych, przy czym

kazda akcja ma jeden gtos.

Warianty odpowiedzi: A (II)
B (III)
c (I,IV)
D (II,III)
E. Zzaden z powyzszych.
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98. Zgodnie z ustawa o obligacjach:

A.

emnisje obligacji niezabezpieczonych uwaza sie
za niedosz¥a do skutku, jeZeli w terminie
wyznaczonym do zapisywanla sie na obligacje nie
zostanie subskrybowane co najmniej 3/4 emisji;
obligacje mozna 2zby¢ pod warunkiem, ze

statut tak stanowi;

optacenie podwyzszonego kapltalu akcyjnego w
drodze zamlany obllga031 na akcje mozliwe jest
wylacznle w terminie 14 dni po dniu ztoZenia
ostatnlego osSwiadczenia obligatariusza o
zamianie obllgacjl,

uprawnienia obllgatarluszy wynikajace z
przyznanego prawa plerwszenstwa do ohje01a nowo
emltowanych akcji emitenta wygasaja z dniem '
rozpoczacie wykupu obligaciji.

99. Zgodnie z Kodesem handlowym, prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki
akcyjnej maja:

I

wtasciciele akcji imiennych pod warunkiem, ze
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na tydzien przed odbyciem
walnego zgromadzeniaj;

IT. wtascicilele Swiadectw tymczasowych, pod

warunkiem ze zostall wpisani do ksiegi
akcyjnej przynajmniej na dwa tygodnie przed
odbyciemn walnego zgromadzenia;

ITI.wtasciciele akc31 na ok321c1ela, pod warunkiem

zYozZenia akcgl przynajmniej na dwa tygodnle
przed odbyc1em walnego zgromadzenla 1 ich
nie odebrania przed Jjego ukofczeniem;

IV. wkasciciele swiadectw zaozycielskich.

Warianty odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,III,IV)
¢ (III,IV)
b (I)

100. Zgodnie z Kodeksem handlowym, Jjedynym wspdlnikiem
spd¥ki z ograniczona odpowiedzialno$cig nie moze

byé:

A. spbika akcyjnaj

B. spSika z ograniczong odpow1ed21alnosc1q
skladajgca sie z Jjednego wspélnika;

C. jednoosobowa spétka akcyjna Skarbu Panstwa;
przedsiebiorstwo paifistwowe.

D.
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